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Dnr 26KS69

Finansrapport tertial 2, 2026

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmaktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for kom-
munkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att rap-
portering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbokslut.
Finansrapport tertial 2, 2026 ar en aterrapportering till kommunstyrelsen av
tillgangs- och skuldférvaltningen per 31:a aug 2026.

Ekonomidirektéren med flera har delegation att, pa kommunstyrelsens vagnar,
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2025-12-02, dnr 25KS496.
Finansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 2, 2026.

Finansieringsrisk, jimférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2026-08-31 | 2025-12-31 | 2024-12-31
framat
Ej under 2 ar och 2,90 ar 3,1ar 3,3ar
samtliga l1an ska
kunna aterbeta-

las inom 15 ar

Hogst 45% av Ia- 235% 19% 21%
nestocken far
forfalla inom 12

manader

Gavle kommun 801 84 Gavle Besok Stadshuset Reception Drottninggatan 22
Vaxel 026-17 80 00 gavle.kommun@gavle.se www.gavle.se
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Ranterisk, jamforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rantorna pa marknaden ror sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for Gavle kommunkoncern férandras.

Tabell: Genomsnittlig réntebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2026-08-31 | 2025-12-31 | 2024-12-31
framat
Skall vara 3 ar 2,75 ar 2,9ar 3,1ar
med en tilldten
avvikelse pa max :>
+/- 12 manader
(2-4ar)
Minst 10% och 33,1% 29% 25%
hégst 45% rinte- :>
justeras varje 12

manaders period

Gavle kommunkoncerns nyckeltal for rante- och finansieringsrisk ligger inom
de ramar som anges i finanspolicyn. Under perioden har den genomsnittliga
rante- och kapitalbindningstiden minskat nagot samtidigt som andelen lan med
rante- respektive kapitalforfall inom 12 manader har 6kat. Samtliga nyckeltal
ligger dock med god marginal inom faststallda limiter och bedéms utvecklas
stabilt framat.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2026-08-31 (2025-12-31)
Koncernen

Total laneskuld, mnkr* 9130 (8 870)
Kapitalbindning, ar 2,90 (3,1)
Rantebindning, ar 2,75 (2,9)
Snittranta 2,33 % (2,3%)
Kapitalforfall inom 12 manader, % 23,5 (19)
Rénteforfall inom 12 manader, % 33,1 (29)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Ign i kommunens internbank, samt
externt upptagna Ian i Gévle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Gavle kommunkoncern paverkas av ranterérelser. Kostnadsokningen pa ars-
basis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan med rorlig ranta och fast rénta
som forfaller inom ett ar ar 13,4 mnkr.
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Kommunsektorns skuldférvaltning
Kommuninvest publicerar kvartalsvis en rapport, kommunsektorns skuldfor-
valtning, som summerar kommunsektorns och regionernas laneskuld. |
nedanstaende tabell jamfors Gavle kommuns skuldportfélj med genomsnittet
av Kommuninvests utlaning till offentliga sektorn.
Gavle kommun Genomshnitt riket
Kapitalbindning (ar) 2,90 2,68
Andel av kapitalet som forfaller inom 12 man (%) 23,5 26,0
Rantebindning (ar) 2,75 2,81
Genomsnittsrinta (%) 2,33 2,52

Bild: Gédvle kommunkoncerns snittrdnta jmf. med andra réintor, 2026-08-31
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Marknadslage

Den globala tillvaxten har visat sig motstandskraftig trots fortsatt oro i Mella-
nostern. Oljepriserna har sjunkit fran de senaste toppnivaerna, men volatilite-
ten kvarstar och osdkerheten ar fortsatt hog. Forhoppningar om en normali-
sering i regionen har vid upprepade tillfallen féljts av nya attacker och motat-
garder.

Den amerikanska ekonomin fortsatter att vdxa i god takt, framst driven av Al
relaterade investeringar och hushallens konsumtion. | euroomradet 6kade
tillvaxten nagot under andra kvartalet, dven om hogre inflation dampade kon-
sumtionen nagot. Den kinesiska ekonomin fortsatter att vaxa, om an i nagot
langsammare takt, framst driven av varuexport.
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Penningpolitik och rantor

Fed bedoms lamna styrrdantan oférdndrad under aret trots den hogre inflat-
ionen. En réantesankning bedoms kunna ske senare néasta ar, under forutsatt-
ning att den amerikanska inflationen fortsatter att sjunka tydligt. ECB vantas
daremot hoja styrrantorna med 25 rantepunkter i september och darefter
ligga kvar pa paus innan tva sdnkningar genomfors under 2028.

Fortsatta inflationsrisker under hosten, tillsammans med goda tillvaxtutsikter,
talar for att obligationsrantorna stiger nagot ytterligare i ar. Férsamrade of-
fentliga finanser i manga lander bedéms bidra till ett hogre rantelage under
prognosperioden.

Kriget i Mellanéstern har starkt dollarn. Bedémningen ar att dollarstyrkan be-
star pa kort sikt, men att dollarn gradvis forsvagas senare under aret.

Den svenska kronan vantas starkas nagot, med stéd av Riksbankens rantehdj-
ningar och goda tillvaxtutsikter i svensk ekonomi.

Svensk ekonomi

Aterhamtningen i svensk ekonomi pagar och tillvixten vintas uppga till om-
kring 2 procent per ar under perioden 2026-2028. Den stigande inflationen
vantas medfora att Riksbanken borjar hoja rantan mot slutet av aret.

Inflationen i Sverige ar fortsatt bland de lagsta i Europa. KPl-inflationen var
endast 0,2 procent i juli. Det ddmpade pristrycket beror i stor utstrackning pa
tillfalliga finanspolitiska atgarder. Sdnkningen av momsen pa livsmedel och
drivmedelsskatten samt en halvering av priset pa manadskort i kollektivtrafi-
ken har sammantaget pressat ned inflationen med omkring 1,5 procenten-
heter.

Svensk ekonomi har fortsatt att utvecklas positivt under aret och tillviaxten
stods av bade hushallens konsumtion och en stark offentlig efterfragan. Hus-
hallens képkraft har starkts genom 6kade realloner samtidigt som offentliga
investeringar, inte minst inom forsvar och infrastruktur, bidrar till den ekono-
miska aktiviteten.

Aven investeringarna beddéms utvecklas positivt under de kommande &ren.
Foretagens investeringsvilja stods av 6kad efterfragan samt satsningar inom
energiomstallning, digitalisering och ny teknik. Bostadsbyggandet vantas sta-
biliseras pa en nagot hogre niva an under de senaste aren, dven om utveckl-
ingen fortsatt dampas av hoga byggkostnader. Exporten fortsatter att utgéra
ett viktigt stod for svensk ekonomi, dven om den inhemska efterfragan vantas
bli en allt viktigare drivkraft for tillvaxten framover.

(kélla: Swedbank Economic Outlook)
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Gévle kommunkoncerns upplaning under T2, 2026, jmf. med KF:s kreditram
Kommunfullméktige faststaller en kreditram for extern upplaning i koncer-
nen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 4 539 mnkr kvar att nyttja
av kreditramen fér 2026. Gavle kommunkoncern har ett positivt banksaldo pa
364 mnkr (448 mnkr), se sammanstallning i tabellen nedan.
Tabell: Gdvle kommunkoncerns nyttjande av kreditram, 2026-08-31
Enhet/Bolag {mnkr) |Ldneskuld (kredit) |Egna-externalan |Kreditram-2026* |Kvar att nyttja
Gavle Stadshus AB -13 -769 810 28
AB Gavlegardarna -3 157 43200 1043
Gavle Energi AB koncern -945 1500 555
Gavle Hamn AB -1060 1500 440
Gavlefastigheter -2717 3200 483
Gavle Parkeringsservice AB -62 270 208
Gastrike Vatten AB koncern -10 150 140
Gavle Vatten AB -1 835 3250 1415
Gastrike Raddningst]. Forb. 67 0 67
Gastrike Atervinnare koncern -176 250 74
Gastrike Ekogas AB -6 150 86
Summa krediter-bolag -9972 -769 15 280 4539
Gévle kommun Banksaldo 10 336 500%*
Summa Bankkonto (Toppkonto) 364
*Lanebelopp beslutat av KF
**axtern checkkredit, Swedbank
=*=*E=D+(B+C)
Redovisning av Gavle kommunkoncerns skuldportfélj
Finansradet ansvarar fér hanteringen av den externa skuldportféljen, i enlig-
het med finanspolicyn.
Redovisning extern Ianehantering T2, mnkr
Finansiering/rullning befintliga 1an |Kredittid |Réinta |F35t,-‘REi-rIigt |Be|opp{mnkr] |
Forfall 1dn 143106 Kommuninvest 4ar Fast -440
Farfall lan 82227 Kommuninvest 10 ar Fast -30
Nytt 1dn 187667 Kommuninvest 3ar 2,62% Fast 440
Nettoupplaning Certifikat 150
Summa, T2 120

Under T2 2026 6kade den externa nettoskulden med 120 mnkr. Finansierings-
behovet inom kommunkoncernen har under aret framfor allt drivits av inve-
steringar inom Géavle Vatten AB och Géavle Kraftvdarme. Sedan arsskiftet har
Gavle Vatten AB okat sitt kreditutnyttjande med 527 mnkr och Kraftvarme
med 305 mnkr. Samtidigt har delar av koncernen minskat sitt kreditutnytt-
jande, framst Gavle Energi AB som minskat med 430 mnkr. Sammantaget har
bolagens nettoutnyttjande av koncernkontot 6kat med 417 mnkr sedan arets
borjan.
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Storre fordandringar i kreditutnyttjande sedan aret bérjan
B Okat kreditutnyttjande Fordndring mnkr
Géavle Vatten AB -527
Kraftvarme -305
GENAB Elnat -49
Géstrike Atervinnare -45
[ Minskat kreditutnyttjande Faréndring mnkr
Gavle Energi AB +430
AB Gavlegardarna +45
Gavle Hamn AB +35
Gavle Stadshus AB +18
Den externa skuldportféljen har under aret anpassats efter koncernens finan-
sieringsbehov och rddande marknadsférutsattningar. Finansradet genom in-
ternbanken har under tertial 2 utoékat certifikatsupplaningen med 150 mnkr
samtidigt som ett lan om 440 mnkr refinansierats och lan om 30 mnkr amor-
terats. Orsaken till att den langfristiga upplaningen inte 6kat i motsvarande
omfattning ar att internbanken invantar besked om mdjligheten till gron
finansiering kopplad till Atlasprojektet. Under tiden har en storre del av finan-
sieringsbehovet hanterats genom certifikatsprogrammet.
Infor varje finansiering (upplaning) genomfor finansradet en analys av maijlig-
heten till hallbar upplaning, skuldportféljens sammansattning, forfalloprofil
m. m. i relation till finanspolicyn, samt radande marknadsvillkor. Denna ana-
lys ligger sedan till grund foér internbankens upplaning.
Gdvle kommunkoncerns externa uppldning per 2026-08-31, mnkr
Laneskuld (mnkr) 1B, 2025-12-31 Upplaning ‘ Amortering | UB, 2026-08-31 | Andel %, Saldo
Kommuninvest 7651 840 830 7 661 91,6%
Certifikat total 450 250 700 8,4%
Summa "extern portfélj" 8101 1090 830 8361 100,0%
GSAB, externa ldn med kommunal borgen (KI) 769 769
Summa Géavle kommunkoncern 8 870 1090 830 9130
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Reverslan (s.k. interna Idn), mnkr, (ddr Gédvle kommun ej har externa lagn)

Reverslan (mnkr) IB, 2025-12-31 Upplaning | Amortering UB, 2026-08-31
Gavlefastigheter AB 773 -31 742
Gavle Energi AB 81 -28 53
Bomhus Folketshus 6 6
Brynis Fastighets AB 89 -4 85
Summa 949 -63 886

Hallbar finansiering
Finansmarknaden och Kommuninvest delar in hallbar finansiering i tva olika
kategorier, Lan for Social Hallbarhet och Gréna lan.

Lan for social Hallbarhet

Lan for Social Hallbarhet erbjuds av Kommuninvest till de kommuner, kom-
munala bolag och regioner som vill utveckla, starka och synliggora sina sar-
skilda satsningar for att moéta sociala behov och utmaningar.

Grona lan

Grona |an beviljas investeringar som framjar 6vergangen till lagre koldioxidut-
sldpp och en klimattalig tillvaxt. For att synliggbra och stimulera kommunsek-
torns arbete mot milj6- och klimatmal erbjuder Kommuninvest Gréna Lan.
Dessa lan finansierar Kommuninvest genom att emittera grona obligationer.
Gavle kommuns grona lan redovisas nedan.

Andel gréna lan

Ja: 40,03 %

—
T~ Ingen: 59.97 %

Martin Svaleryd Maria Wallin
Ekonomidirektor Finanscontroller



