VAvavavay

I3 Sid 1(7)
<

Gavle

KOMMUN

Dnr 26KS69
659323

Finansrapport tertial 1, 2026

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmdktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for
kommunkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att
rapportering ska ske till kommunstyrelsen i samband med deladrs- och
arsbokslut. Finansrapport tertial 1, 2026 &r en aterrapportering till
kommunstyrelsen av tillgdngs- och skuldférvaltningen per 30:e april 2026.

Ekonomidirektoren m.fl. har delegation att, pa kommunstyrelsens vagnar,
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2025-12-02, dnr 25KS496.
Finansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 1, 2026.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2026-04-30 | 2025-12-31 | 2024-12-31
framat
Ej under 2 ar och 3,08 ar 3,1ar 3,3ar
samtliga lan ska <:|
kunna
aterbetalas inom
15 ar
Hogst 45% av
lanestocken far <::|
forfallainom 12
manader

18,6 % 19 % 21%

Géavle kommun 801 84 Gavle Besotk Stadshuset Reception Drottninggatan 22
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Ranterisk, jdamforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rdntorna pa marknaden rér sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for Gavle kommunkoncern férandras.

Tabell: Genomsnittlig réintebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2026-04-30 | 2025-12-31 | 2024-12-31
framat

Skall vara 3 ar 2,90 ar 2,9 ar 3,1ar
med en tillaten
avvikelse pa max
+/- 12 manader
(2-4ar)

Minst 10% och

hgst 45% <:|
rantejusteras
varje 12

28,3 % 29% 25%

manaders period

Gavle kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn avseende nyckeltalen, se
ovan.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2026-04-30 (2025-12-31)
Koncernen

Total Ianeskuld, mnkr* 9 010 (8 870)
Kapitalbindning, ar 3,08 (3,1)
Rantebindning, ar 2,90 (2,9)
Snittranta 2,36 % (2,3%)
Kapitalférfall inom 12 manader, % 18,6 (19)
Ranteférfall inom 12 manader, % 28,3(29)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Idn i kommunens internbank, samt
externt upptagna Ian i Gévle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Gavle kommunkoncern paverkas av ranterérelser. Kostnadsdkningen pa
arsbasis vid 1 procentenhets ranteckning, pa lan med rérlig rdnta och fast
ranta som forfaller inom ett ar ar 12 mnkr.
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Kommunsektorns skuldforvaltning
Kommuninvest publicerar kvartalsvis en rapport, kommunsektorns
skuldférvaltning, som summerar kommunsektorns och regionernas laneskuld.
| nedanstaende tabell jamfors Gavle kommuns skuldportfélj med
genomsnittet av Kommuninvests utlaning till offentliga sektorn.
| |Gév|e kommun |Genomsnitt riket |
Kapitalbindning (ar) 3,08 2,64
Andel av kapitalet som forfaller inom 12 man (%) 18,6 25,0
Rantebindning (ar) 2,90 2,81
IGenomsnittsrﬁnta (%) I 2,36[ 2,48

Bild: Gévle kommunkoncerns snittrdnta jmf. med andra réntor, 2026-04-30
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Marknadslage

Den globala ekonomin praglas under 2026 av 6kad geopolitisk osakerhet,
framst till foljd av kriget i Mellandstern. Denna utveckling har lett till stigande
energipriser, 6kad inflation och dampad tillvaxt. Trots detta bedéms svensk
ekonomi vara relativt motstandskraftig med lag inflation och fortsatt, om &n

svagare tillvaxt.

De storsta riskerna framat ar kopplade till energimarknaden, dar ett
langvarigt hogt oljepris kan fa betydande negativa effekter pa bade tillvaxt
och inflation globalt och i Sverige. Den globala tillvaxten har reviderats ned
for 2026 till foljd av hogre energipriser och 6kad osdkerhet. Kriget i
Mellandstern och stérningar i oljeleveranser via Hormuzsundet har haft en
tydlig paverkan pa varldsekonomin. Hogre energipriser minskar hushallens
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kopkraft och pressar foretagens kostnader, vilket dampar konsumtion och
investeringar.

Inflationstrycket stiger pa kort sikt samtidigt som utsikterna fér den
ekonomiska tillvaxten forsvagas. Hur stora dessa effekter blir beror pa
konfliktens varaktighet och omfattning. Ju mer utdragen krisen blir desto
storre blir tillvaxtdampningen och desto mer ihallande blir inflationspulsen.

Penningpolitik och rantor
Centralbankerna befinner sig i ett osakert lage:
e ECB vantas hoja rantan ytterligare under 2026
e USA:s centralbank (Fed) vantas i stallet sanka rantan
e Obligationsrantor beddms sjunka nagot framover
Den amerikanska dollarn har starkts till foljd av osdkerheten men vantas
forsvagas nar laget stabiliseras.

Svensk ekonomi

Lag inflation — stabilt utgangslage

Den svenska inflationen har fallit markant och ligger nu lagre &n i manga
jamforbara lander. Trots ett forhojt globalt inflationstryck till f6ljd av kriget i
Mellandstern véntas svensk inflation férbli under 2 procent under bade 2026
och 2027. Inflationen ligger darmed under Riksbankens mal, vilket ger ett
storre handlingsutrymme an i manga andra ekonomier.

Den svenska ekonomin befinner sig i en aterhamtningsfas, men utvecklingen
ar ojamn:

e BNP-tillvaxt: 1,8 procent 2026

e FOrvantas Oka till 2,4 procent 2027

Tillvaxten bromsades in i borjan av aret, men vantas starkas framaver till foljd
av:

e Okade reala hushallsinkomster

e expansiv finanspolitik

e hoga offentliga investeringar

Sarskilt investeringar kopplade till forsvar och infrastruktur bidrar till
tillvaxten.

Ranteldge
Riksbanken vantas lamna styrrantan oférandrad:
e Styrrdnta: 1,75 procent under bade 2026 och 2027
Detta motiveras av lag inflation och ett fortsatt svagt konjunkturlage.

(kdlla: Swedbank Economic Outlook)
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Gévle kommunkoncerns upplaning under T1, 2026, jmf. med KF:s kreditram
Kommunfullméaktige faststaller en kreditram for extern upplaning i
koncernen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 4 912 mnkr kvar att
nyttja av kreditramen fér 2026. Gavle kommunkoncern har ett positivt
banksaldo pa 448 mnkr (221 mnkr), se sammanstallning i tabellen nedan.
Tabell: Gdvle kommunkoncerns nyttjande av kreditram, 2026-04-30
Enhet/Bolag {mnkr) Laneskuld (kredit) |Egna-externa lan Kreditram-2026* Kvar att nyttja
Gavle Stadshus AB -50 -769 810 -9
AB Gavlegardarna h -3193 4200 1007
Gavle Energi AB koncern h -839 1500 661
Gavle Hamn AB h -1059 1500 441
Gavlefastigheter h -2 638 3200 512
Gavle Parkeringsservice AB -66 270 204
Gastrike Vatten AB koncern h -8 150 142
Gévle Vatten AB -1541 3250 1709
Gastrike Raddningstj. Forb. 66 0 66
|Géstrike Atervinnare koncern h -156 250 94
Gastrike Ekogas AB -65 150 85
Summa krediter-bolag -9 599 -769 15 280 4912
Gdvle kommun 10 047 500**
Extern laneportfolj + Banksaldo
Summa Bankkonto (Toppkonto) 448

*Lanebelopp beslutat av KF
**aytern checkkredit, Swedbank
FEFE=DHB+C)

Redovisning av Gavle kommunkoncerns skuldportfolj
Finansradet ansvarar for hanteringen av den externa skuldportféljen, i
enlighet med finanspolicyn. Finansradet genom internbanken har under
tertial 1 refinansierat ett Ian pa 360 mnkr samt nyupplanat 40 mnkr totalt 400

mnkr. Certifikat har utékats med 100 mnkr.

Redovisning extern Idnehantering T1, mnkr

Finansiering/rullning befintliga lan

|Kredittid |Rénta

|FastfR6rIigt |Be|0pp[mnkr] |

Farfall kommuninvest
Kommuninvest 6 ar
Nettoupplaning Certifikat

Summa, T1 |

3,03%

Fast

Under T1, 2026 har den externa nettoskulden 6kat med 140 mnkr. Infor varje
finansiering (upplaning) genomfor finansradet en analys av méjligheten till
hallbar upplaning, skuldportféljens sammansattning, férfalloprofil m. m. i
relation till finanspolicyn, samt radande marknadsvillkor. Denna analys ligger

sedan till grund for internbankens upplaning.

-360
400

100
140
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Gdvle kommunkoncerns externa uppldning per 2026-04-30, mnkr

|Lﬁneskuld (mnkr) | 1B, 2025-12-31 | Upplaning | Amortering | UB, 2026-04-30 | Andel %, Saldo
Kommuninvest 7651 400 360 7691 93,3%
Certifikat total 450 100 550 6,7%
Summa "extern portfdlj” 8101 500 360 8211 100,0%
GSAB, externa lan med kommunal borgen (K1) 769 769

Summa Gavle kommunkoncern 8870 500 360 9010

Reversldn (s.k. interna Idn), mnkr, (ddr Gévle kommun ej har externa Idn)

|Reversl5n (mnkr) 1B, 2025-12-31 Upplaning I Amortering UB, 2026-04-30
Gavlefastigheter AB 773 -31 742

Gavle Energi AB 81 -14 67

Bomhus Folketshus 6 6

Brynis Fastighets AB 89 4 85)

|summa 949 -49 900

Hallbar finansiering
Finansmarknaden och Kommuninvest delar in hallbar finansiering i tva olika
kategorier, Lan for Social Hallbarhet och Grona lan.

Lan for social Hallbarhet

Lan for Social Hallbarhet erbjuds av Kommuninvest till de kommuner,
kommunala bolag och regioner som vill utveckla, starka och synliggdra sina
sarskilda satsningar for att mota sociala behov och utmaningar.

Gréna lan

Grona lan beviljas investeringar som framjar 6vergangen till lagre
koldioxidutslapp och en klimattalig tillvaxt. FOr att synliggdra och stimulera
kommunsektorns arbete mot miljé- och klimatmal erbjuder Kommuninvest
Grona Lan. Dessa lan finansierar Kommuninvest genom att emittera grona
obligationer.

Gavle kommuns grona lan redovisas nedan.

Andel gréna lan

Ja: 40,90 %

T~ Ingen: 59,10 %
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Martin Svaleryd
Ekonomidirektor

Maria Wallin
Finanscontroller
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