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Finansrapport tertial 3, 2025

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmaktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer fér kom-
munkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att rap-
portering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbokslut.
Finansrapport tertial 3, 2025 &r en aterrapportering till kommunstyrelsen av
tillgangs- och skuldforvaltningen per 31: a december 2025.

Ekonomidirektéren m. fl. har bemyndigande att pa kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2024-10-08, Dnr 24KS410. Fi-
nansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 3, 2025.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2025-12-31 | 2024-12-31 | 2023-12-31
framat
Ej under 2 ar och 3,1ar 3,3ar 3,1ar
samtliga l1an ska <:|
kunna aterbeta-
las inom 15 ar
Hogst 45% av la-
nestocken far <::|
forfalla inom 12
manader

19 % 21% 23%

Gavle kommun 801 84 Gavle Besok Stadshuset Reception Drottninggatan 22
Vaxel 026-17 80 00 gavle.kommun@gavle.se www.gavle.se
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Ranterisk, jimforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rantorna pa marknaden ror sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for Gavle kommunkoncern férandras.

Tabell: Genomsnittlig réintebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2025-12-31 | 2024-12-31 | 2023-12-31
framat
Skall vara 3 ar 2,9ar 3,1ar 3,0 ar
med en tillaten
avvikelse pa max <:|
+/- 12 ménader
(2-4ar)
Minst 10% och 29 % 25 % 26 %

hégst 45% rinte- <:|

justeras varje 12
manaders period

Gavle kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn avseende nyckeltalen, se
ovan.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2025-12-31 (2024-12-31)
Koncernen

Total Idneskuld, mnkr* 8 870 (9 055)
Kapitalbindning, ar 3,1(3,3)
Rantebindning, ar 2,9(3,1)
Snittrénta 2,3% (2,2 %)
Kapitalforfall inom 12 manader, % 19 (21)
Réanteforfall inom 12 manader, % 29 (25)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Idn i kommunens internbank, samt
externt upptagna lan i Gdvle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Gavle kommunkoncern paverkas av ranterdrelser. Kostnadsdkningen pa ars-
basis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan med rorlig rénta och fast ranta
som forfaller inom ett ar ar 19 mnkr.
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Kommunsektorns skuldférvaltning
Kommuninvest publicerar kvartalsvis en rapport, kommunsektorns skuldfor-
valtning, som summerar kommunsektorns och regionernas laneskuld. |
nedanstaende tabell jamfors Gavle kommuns skuldportfolj med genomsnittet
av Kommuninvests utlaning till offentliga sektorn.
|Gévle kommun |Genomsnitt riket |

Kapitalbindning (ar) 3,1 2,4
Andel av kapitalet som forfallerinom 12 man (%) 19 25
Rantebindning (ar) 2,9 2,7
|Genomsnittsr§nta (%) | 2,3 2,4
Bild: Gdvle kommunkoncerns snittrénta jmf. med andra réintor, 2025-12-31
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Marknadslage

Donald Trump skakade om varldssamfundet genom kraftiga omsvangningar i USA:s
utrikes- och handelspolitik, inte minst genom svepande tullar och en konfrontativ
hallning gentemot bade allierade och fiender. Rysslands krig i Ukraina ndrmar sig sitt
fjarde ar och Europa har svarat med kraftigt 6kade satsningar pa férsvar och infra-
struktursamtidigt som NATO enats om nya mal for férsvarsutgifter.

Trots den politiska turbulensen har de finansiella marknaderna visat motstandskraft.
Aktiemarknaderna har stigit globalt samtidigt som dollarn férsvagats kraftigt. Ravaru-
marknaden illustrerar tydligt de divergerande drivkrafterna i varldsekonomin: silver,
koppar och andra metaller centrala for Al och teknologiomstéallningen har rusat under
aret, medan svag efterfragan och stort 6verutbud pressat ned Brentoljan mot 60 dol-
lar per fat. Oro for statsfinanser och inflation har samtidigt drivit guldpriset kraftigt
uppat.

Investeringar i artificiell intelligens har bidragit till att halla uppe den globala tillvax-
ten och gett stéd at hoga aktievarderingar. Begrepp som ”“K-formad tillvaxt” och ”job-
less growth” fick stort genomslag under aret: Kapitalintensiva Al-satsningar lyfter
BNP-tillvaxt och boérsvarderingar, sarskilt i USA, men kopplas ocksa till svagare jobb-
tillvaxt och 6kade varsel. Oro for héga varderingar gav tidvis skakiga borser och
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balansen mellan en motstandskraftig ekonomi och en svalare arbetsmarknad ar cen-
tral for bade investerare och beslutsfattare.

"K-formad tillvaxt”
Avtagande jobbskapande och stigande borsvarderingar
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Kalla: S&P Global, U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS), Macrobond, SEB

De 6kade forsvarssatsningarna sker parallellt med att Europa forsoéker ta sig ur en
langdragen lagkonjunktur praglad av strukturella utmaningar, vilket ater satt statsfi-
nanserna under lupp. Kombinationen av politisk oro och svaga offentliga finanser har
varit sarskilt tydlig i Frankrike och Storbritannien. Franska tioariga statsrantor ligger
nu over grekiska efter ett turbulent politiskt ar, medan Storbritannien brottas med
stagflationira tendenser och svarldsta budgetproblem. Aven lander med relativt
starka statsfinanser har paverkats och stora 6kningar i statsupplaningen har bidragit
till stigande langa rantor i bade Tyskland och Sverige.

Centralbankerna stod ater i fokus. Kampen mot inflationen ar inte helt 6ver i alla lan-
der, men jamfort med krisaren 2021-2023 praglades 2025 av normalisering av inflat-
ions- och rantelaget. Efter en langre paus aterupptog Federal Reserve rantesank-
ningscykeln medan ECB och Riksbanken fortsatte att sinka men nu ser ut att ha natt
rantebotten.

Den svenska kronan har starkts kraftigt mot dollarn, som férsvagats i takt med lagre
ranteforvantningar, svalare tillvaxt och politisk osdkerhet i USA. Forvantningar om
hogre tillvaxt, stigande rantor, sunda statsfinanser och ett 6kat internationellt inve-
sterarintresse for Sverige har bidragit till utvecklingen. Trenden kan fortsatta nar den
svenska tillvaxten val tar fart, men troligen i mindre utstrackning.

(kiilla: SEB)
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Gavle kommunkoncerns upplaning under T3, 2025, jmf. med KF:s kreditram
Kommunfullmaktige faststéller en kreditram for extern upplaning i koncer-
nen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 3 746 mnkr kvar att nyttja
av kreditramen for 2025. Gavle kommunkoncern har ett positivt banksaldo pa
221 mnkr (495 mnkr), se sammanstallning i tabellen nedan.

Tabell: Gdvle kommunkoncerns nyttjande av kreditram, 2025-12-31

|Enhet/BoIag (mnkr) [Laneskuld (kredit) [Egna-externalan Kreditram-2025* |Kvar att nyttja
Gavle Stadshus AB -31 -769 850 50
AB Gavlegardarna A -3202 4200 998
Gavle Energi AB koncern A -1031 1500 469
Givle Hamn AB h -1095 1500 405
Gavlefastigheter koncern A -2721 3200 479
Gavle Parkeringsservice AB -70 270 200
Gastrike Vatten AB koncern A -18 150| 132
Gévle Vatten AB -1308 2000 692
Gastrike Raddningstj. Forb. 103 0 103
Gastrike Atervinnare koncern h -117 250 133
Gastrike Ekogas AB -65 150 85
|Summa krediter-bolag -9555 -769 14070, 3746
Géavle kommun 9776 500**

Extern laneportfélj + Banksaldo

Summa Bankkonto (Toppkonto) 221

*Lanebelopp beslutat av KF

**extern checkkredit, Swedbank

Redovisning av Gavle kommunkoncerns skuldportfolj

Finansradet ansvarar fér hanteringen av den externa skuldportféljen, i enlig-
het med finanspolicyn. Finansradet genom internbanken har under tertial 3
refinansierat ett lan pa 300 mnkr samt aterbetalat ett 1an a’ 300 mnkr.

Redovisning extern Ianehantering T3, mnkr
[Finansiering/rullning befintligaldn _ [Kredittid [Ranta

|Fast/R6rIigt |Be|opp (mnkr) |

Forfall kommuninvest -600
|Kommuninvest 5ar 2,69% Fast 300
Nettoupplaning Certifikat 50
[summa, T3 |

Under T3, 2025 har den externa nettoskulden minskat med 250 mnkr. Infor
varje finansiering (upplaning) genomfor finansradet en analys av mojligheten
till hallbar upplaning, skuldportféljens sammansattning, forfalloprofil m. m. i
relation till finanspolicyn, samt radande marknadsvillkor. Denna analys ligger
sedan till grund for internbankens upplaning.

Gdvle kommunkoncerns externa uppldning per 2025-12-31, mnkr
|Lénesku|d(mnkr) 1B, 2024-12-31  Upplaning | Amortering | UB, 2025-12-31 | Andel %, Saldo

Kommuninvest 7661 1100 1110 7651 94,4%
Certifikat total 625 175 450 5,6%
Summa "extern portfolj" 8286 1100 1285 8101 100,0%
GSAB, externa lan med kommunal borgen (KI) 769 769

Summa Gavle kommunkoncern 9 055 1100 1285 83870
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Reversldn (s.k. interna IGn), mnkr, (dér Gédvle kommun ej har externa IGn)

[Reverslan (mnkr) IB,2024-12-31  Upplaning | Amortering | UB, 2025-12-31
Gavlefastigheter AB 804 -31 773
Gavle Energi AB 142 -42 100
Bomhus Folketshus 6 0 6
Brynads Fastighets AB 92 -3 89|

[summa 1044 -76 968

Hallbar finansiering
Finansmarknaden och Kommuninvest delar in hallbar finansiering i tva olika
kategorier, Lan for Social Hallbarhet och Grona lan.

Lan for social Hallbarhet

Lan for Social Hallbarhet erbjuds av Kommuninvest till de kommuner, kom-
munala bolag och regioner som vill utveckla, starka och synliggora sina sar-
skilda satsningar for att mota sociala behov och utmaningar.

Grona lan

Grona |an beviljas investeringar som framjar dvergangen till lagre koldioxidut-
slapp och en klimattalig tillvaxt. For att synliggéra och stimulera kommunsek-
torns arbete mot miljo- och klimatmal erbjuder Kommuninvest Grona Lan.
Dessa lan finansierar Kommuninvest genom att emittera grona obligationer.
Gavle kommuns grona Ian redovisas nedan.

Andel gréna lan

Ja: 37,03 %

e

e,

T Ingen: 62,57 %

Martin Svaleryd Jens Fornander
Ekonomidirektor Controller
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