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Finansrapport tertial 2, 2025

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmdktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for
kommunkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att
rapportering ska ske till kommunstyrelsen i samband med deladrs- och
arsbokslut. Finansrapport tertial 2, 2025 &r en aterrapportering till
kommunstyrelsen av tillgangs- och skuldférvaltningen per 31: a augusti 2025.

Ekonomidirektoren m. fl. har bemyndigande att pa kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2024-10-08, Dnr 24KS410.
Finansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 2, 2025.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2025-08-31 | 2024-12-31 | 2023-12-31
framat
Ej under 2 ar och 3,1ar 3,3ar 3,1ar
samtliga lan ska <:|
kunna
aterbetalas inom
15 ar
Hogst 45% av
lanestocken far <::|
forfallainom 12
manader

22 % 21% 23 %

Géavle kommun 801 84 Gavle Besotk Stadshuset Reception Drottninggatan 22
Vaxel 026-17 80 00 gavle.kommun@gavle.se www.gavle.se
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Ranterisk, jdamforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rdntorna pa marknaden rér sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for Gavle kommunkoncern férandras.

Tabell: Genomsnittlig réintebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2025-08-31 | 2024-12-31 | 2023-12-31
framat

Skall vara 3 ar 2,8 ar 3,1ar 3,0ar
med en tillaten
avvikelse pa max
+/- 12 manader
(2-4ar)

Minst 10% och

hgst 45% <:|
rantejusteras
varje 12

31% 25% 26 %

manaders period

Gavle kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn avseende nyckeltalen, se
ovan.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2025-08-31 (2024-12-31)
Koncernen

Total Ianeskuld, mnkr* 9120 (9 055)
Snitt kapitalbindning, ar 3,1(3,3)
Snittrantebindning, ar 2,8 (3,1)
Snittranta 2,2% (2,2 %)
Kapitalfoérfall inom 12 manader, % 22 (21)
Ranteférfall inom 12 manader, % 31 (25)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Idn i kommunens internbank, samt
externt upptagna Ian i Gévle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Gavles kommunkoncern paverkas av ranterorelser. Kostnadsokningen pa
arsbasis vid 1 procentenhets ranteckning, pa lan med rérlig rdnta och fast
ranta som forfaller inom ett ar ar 21 mnkr.
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Kommunsektorns skuldforvaltning

Kommuninvest publicerar kvartalsvis en rapport, kommunsektorns
skuldférvaltning, som summerar kommunsektorns och regionernas laneskuld.
| nedanstaende tabell jamfors Gavle kommuns skuldportfélj med
genomsnittet av Kommuninvests utlaning till offentliga sektorn.

|Gév|e kommun |Genomsnitt riket

Kapitalbindning (ar) 3,1 2,5
Andel av kapitalet som forfaller inom 12 man (%) 23 25
Rantebindning (ar) 2,8 2,8
|Genomsnittsr§nta (%) | 2,2| 2,4|

Bild: Gévle kommunkoncerns snittrdnta jmf. med andra réntor, 2025-08-31
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Marknadslage

Amerikanska tillgangar och dollarn moter motvind, till féljd av att
trovardigheten och integriteten hos vissa centrala amerikanska institutioner
ifragasatts. Dollarn har fortsatt férsvagas samtidigt som riskpremierna i langa
statsobligationsrantor har 6kat. Denna utveckling har drivits av politiska
utspel mot den amerikanska centralbanken, FED, som intensifierats under
senare tid. Dartill har den omfattande nedrevideringen av
sysselsattningssiffrorna i juli har US Bureau of Labor Statistics (BLS) hamnat i
fokus och chefen fatt sparken. USA har nu infort hégre tullar pa varor fran
majoriteten av sina handelspartners, pa nivaer som inte setts sedan 1930-
talet. Ytterligare sektorbaserade tullar infors sannolikt och dandringar av
nyligen faststallda tullar kan inte heller uteslutas. Osdkerheten har inte
forsvunnit-den ar har for att stanna.

Den globala ekonomin har hittills visat sig mer motstandskraftig an vantat.
Bidragande faktorer har varit tidigarelagda inkoép infor hogre tullar, stodjande
finanspolitik samt férbattrande finansiella forhallanden. Tullarna kommer
dock behéva betalas och den amerikanska ekonomin kommer béra den
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storsta delen av den bordan. Den europeiska tillvaxten ar svag men 6kande
forsvarsutgifter, lagre styrrantor och hogre konsumtion ger visst stod i det
radande laget. Sammantaget férvantas en ddmpad global tillvaxt under
prognoshorisonten.

Europeisk industriproduktion fast i gyttjan
Index (2019=100), 3mgm, sr, kk
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Hallor Bwedbank Analys & Macrabond

Sverige, finans- och penningpolitik i synk

Tillvéxten vantas ta fart under 2026 trots turbulent omvarld. Svenska
hushallsekonomi och stamningslage fortsatter starkas vilket ger stod at
konsumtionen dven om tullar och svaga globala utsikter tynger export och
investeringar.

Inflationen avtar under hosten och Riksbanken vadntas sanka styrrantan
ytterligare tva ganger i ar for att stodja den ekonomiska utvecklingen.
Samtidigt innehaller héstbudgeten for 2026 ofinansierade atgarder om 80
miljarder, vilket ger finanspolitisk stimulans.
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Hushallens stamningslage ar svagt men stigande
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Gavle kommunkoncerns upplaning under T2, 2025, jmf. med KF:s kreditram

Kommunfullmaktige faststaller en kreditram for extern upplaning i

koncernen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 3 855 mnkr kvar att

nyttja av kreditramen fér 2025. Gavle kommunkoncern har ett positivt
banksaldo pa 495 mnkr (640 mnkr), se sammanstéllning i tabellen nedan.

Tabell: Gédvle kommunkoncerns nyttjande av kreditram, 2025-08-31

|Enhet/BoIag (mnkr) |Ldneskuld (kredit) |Egna-externalan Kreditram-2025*  |Kvar att nyttja***
Gavle Stadshus AB -14 -769 850 67
AB Gavlegérdarna h -3224 4200 976
Gavle Energi AB koncern A -1077 1500 423
Géavle Hamn AB A -1106 1500 394
Gavlefastigheter koncern b -2762 3200 438
Gavle Parkeringsservice AB -76) 270 194
Gastrike Vatten AB koncern b -3 150 147
Gavle Vatten AB -1090 2000 910
Gastrike Raddningstj. Forb. 108 0 108,
Gastrike Atervinnare koncern A -138] 250 112,
Gastrike Ekogas AB -64 150 86
|Summa krediter-bolag -9 446 -769 14070 3855
Géavle kommun 9941 500**

Extern laneportfdlj + Banksaldo

Summa Bankkonto (Toppkonto) 495|

*Lanebelopp beslutat av KF

**extern checkkredit, Swedbank

Redovisning av Gavle kommunkoncerns skuldportfolj

Finansradet ansvarar for hanteringen av den externa skuldportféljen, i
enlighet med finanspolicyn. Finansradet genom internbanken har under
tertial 2 finansierat tva nya Ian och amorterat Certifikatlan, se nedan samt
Dnr:25KS214-1

Gdvle kommunkoncerns externa uppldning per 2025-08-31, mnkr

Sid 5 (7)
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Finansiering/rullning befintliga 1an Kredittid [Rinta |Fast/R6rIigt |Be|opp (mnkr)

Kommuninvest 6ar 3,18% Fast 400
Kommuninvest 2,5ar 2,40% Rorlig 400
Forfall kommuninvest -510
Certifikat, amortering 3 man 2,40% Rorlig -310
[summa, T2 |

Under T2, 2025 har den externa nettoskulden minskat med 20 mnkr, se ovan.
Infor varje finansiering (upplaning) genomfor finansradet en analys av
mojligheten till hallbar upplaning, skuldportféljens sammansattning,
forfalloprofil m. m. i relation till finanspolicyn, samt radande marknadsvillkor.
Denna analys ligger sedan till grund for internbankens upplaning.

Gdvle kommunkoncerns externa uppldning per 2025-08-31, mnkr

|L5neskuld (mnkr) 1B, 2024-12-31  Upplaning I Amortering | UB, 2025-08-31 | Andel %, Saldo
Kommuninvest 7 661 290 0| 7951 95,2%
Certifikat total 625 85 310 400 4,8%
Summa "extern portfolj" 8286 375 310 8351 100,0%
GSAB, externa |lan med kommunal borgen (KI) 769 769

Summa Gavle kommunkoncern 9055 375 310 9120

Reversldn (s.k. interna IGn), mnkr, Gévle kommun har ej externa Idn

[Reversian (mnkr) 1B, 2024-12-31 Uppléning | Amortering | UB, 2025-04-30
Gavlefastigheter AB 804 -31 773
Gavle Energi AB 142 -14 128
Bomhus Folketshus 6 (o] 6|
Brynis Fastighets AB 92 -3 89

[summa 1 044| -48 9296

Sankt administrativ internbanksavgift

Gavle Vatten star infor stora investeringar vilket medfor 6kad upplaning.
Enligt lagstiftningen avseende Va-taxor och avgifter, ska brukarna endast
betala enligt sjalvkostnadsprincipen. Den administrativa kostnaden for Gavle
kommuns internbank att finansiera Gavle Vatten och 6vriga kommunala
bolag 6kar inte i samma takt som Gavle Vatten 6kar sin skuldsattning, darfor
sanks avgiften, Dnr:25KS214-2.

Hallbar finansiering
Finansmarknaden och Kommuninvest delar in hallbar finansiering i tva olika
kategorier, Lan for Social Hallbarhet och Grona lan.

Lan for social Hallbarhet

Lan for Social Hallbarhet erbjuds av Kommuninvest till de kommuner,
kommunala bolag och regioner som vill utveckla, starka och synliggdra sina
sarskilda satsningar for att mota sociala behov och utmaningar.

Grona lan

Grona lan beviljas investeringar som framjar 6vergangen till lagre
koldioxidutsldapp och en klimattalig tillvaxt. For att synliggdra och stimulera
kommunsektorns arbete mot miljé- och klimatmal erbjuder Kommuninvest



VAVAVEYEY

Gavle

KOMMUN

Grona Lan. Dessa lan finansierar Kommuninvest genom att emittera grona
obligationer.
Gavle kommuns grona lan redovisas nedan

Andel gréna lan

Ja: 39,34 %

S

Hﬁﬁ“’“‘- Ingen: 60,66 %

Martin Svaleryd Jens Fornander
Ekonomidirektor Controller
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