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Finansrapport tertial 1, 2025

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmdktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for
kommunkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att
rapportering ska ske till kommunstyrelsen i samband med deladrs- och
arsbokslut. Finansrapport tertial 1, 2025 &r en aterrapportering till
kommunstyrelsen av tillgangs- och skuldférvaltningen per 30: e april 2025.

Ekonomidirektoren m. fl. har bemyndigande att pa kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2024-10-08, Dnr 24KS410.
Finansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 1, 2025.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2025-04-30 | 2024-12-31 | 2023-12-31
framat
Ej under 2 ar och 3,0ar 3,3ar 3,1ar
samtliga lan ska <::|
kunna
aterbetalas inom
15 ar
Hogst 45% av
lanestocken far <::|
forfallainom 12
manader

23 % 21% 23 %

Géavle kommun 801 84 Gavle Besotk Stadshuset Reception Drottninggatan 22
Vaxel 026-17 80 00 gavle.kommun@gavle.se www.gavle.se
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Ranterisk, jdamforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rdntorna pa marknaden rér sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for Gavle kommunkoncern férandras.

Tabell: Genomsnittlig réintebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2025-04-30 | 2024-12-31 | 2023-12-31
framat

Skall vara 3 ar 2,8 ar 3,1ar 3,0ar
med en tillaten
avvikelse pa max
+/- 12 manader
(2-4ar)

Minst 10% och

hégst 45% <:|
rantejusteras
varje 12

31% 25% 26 %

manaders period

Gavle kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn avseende nyckeltalen, se
ovan.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2025-04-30 (2024-12-31)
Koncernen

Total Ianeskuld, mnkr* 9 140 (9 055)
Snitt kapitalbindning, ar 3,0(3,3)
Snittrantebindning, ar 2,8 (3,1)
Snittranta 2,20 % (2,20 %)
Kapitalfoérfall inom 12 manader, % 23 (21)
Ranteférfall inom 12 manader, % 31 (25)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Idn i kommunens internbank, samt
externt upptagna Ian i Gévle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Gavles kommunkoncern paverkas av ranterorelser. Kostnadsokningen pa
arsbasis vid 1 procentenhets ranteckning, pa lan med rérlig rdnta och fast
ranta som forfaller inom ett ar ar 17 mnkr.
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Kommunsektorns skuldforvaltning

Kommuninvest publicerar kvartalsvis en rapport, kommunsektorns
skuldférvaltning, som summerar kommunsektorns och regionernas laneskuld.
| nedanstaende tabell jamfors Gavle kommuns skuldportfélj med
genomsnittet av Kommuninvests utlaning till offentliga sektorn.

|Gév|e kommun |Genomsnitt riket

Kapitalbindning (ar) 3,0 2,5
Andel av kapitalet som forfaller inom 12 man (%) 23 27
Rantebindning (ar) 2,8 2,7
|Genomsnittsr5nta (%) | 2,2 2,4

Bild: Gévle kommunkoncerns snittrdnta jmf. med andra réntor, 2025-04-30
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Marknadslage

De forsta 100 dagarna med president Trump i Vita huset har varit dramatiska.
Den forvirring som rader kring tullar, handel och globala relationer paverkar i
hog grad de ekonomiska utsikterna. Osdkerheten gor investeringsbeslut
svarare, bade foretag och hushall blir forsiktigare vilket sanker efterfragan
och darmed global tillvaxt. USA ser i nulaget ut att drabbas mest i form av
lagre tillvaxt och okad inflation.

Kraftigt 6kad konsumentoro i flera lander
Standardiserat index
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== Tyskland ==Sverige == Euroomradet ==USA (CCI, férvantan)

Kalla: Conference Board, Eurostat, Swedish National Institute of Economic Research (Konjunkturinstitutet, NIER)
Macrobond, SEB

Pa langre sikt stalls allvarliga fragor avseende den finansiella och ekonomiska
varldsordningen. Sviktande omvarldsfortroende for den amerikanska
politiken har lett till ett ifragasdttande av bade den amerikanska dollarn som
varldens reservvaluta och av amerikanska statsobligationer som det
finansiella systemets sakraste tillgangar.

En turbulent milj6 gor att centralbanker snabbt kan behdva @ndra planerna.
Stora rorelser for réntor, valutor och bors, samtidigt som manga lander
behdver emittera stora mangder obligationer kan skapa en miljo dar
centralbanker behover rycka in for att stabilisera marknader.
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Centralbanker
Styrrantenivaer i slutet av aret i procent

30 apr 2025 2026
Federal Reserve 4,50 3,75 3,00
ECB* 2,25 1,50 1,50
Bank of England 4,50 3,75 2,75
Morges Bank 4,50 4,00 3,50
Riksbanken 2,25 2,00 2,00

* Inlaningsranta Kalla: SEB

Sverige

| Sverige har hushallen fortsatt att halla hardare i planboken &n vad tillvixten
skulle behoéva. Stigande realloner och lagre rantor har medfort en viss
konsumtionsdkning men kdpviljan bromsas av osakerhet och hoga priser.

Trots att tillvaxten i slutet pa forra aret var starkare dn vantat har BNP-
prognosen for i ar justerats ned fran 2,2 % till 1,6 %. Tillvaxten for 2026
dndras fran 3,1 % till 2,9 %. Stod fran finanspolitiken och stark industri talar
for att svensk ekonomi under 2026 &nda ser battre ut an for de flesta
jamforbara lander.

Starka inkomster ger stod till konsumtionen
Procentuell fardndring
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Gévle kommunkoncerns upplaning under T1, 2025, jmf. med KF:s kreditram
Kommunfullméaktige faststaller en kreditram for extern upplaning i
koncernen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 4 201 mnkr kvar att
nyttja av kreditramen fér 2025. Gavle kommunkoncern har ett positivt
banksaldo pa 640 mnkr (214 mnkr), se sammanstallning i tabellen nedan.
Tabell: Gdvle kommunkoncerns nyttjande av kreditram, 2025-04-30
|Enhet/BoIag (mnkr) |Laneskuld (kredit) |Egna-externalan Kreditram-2025* [Kvar att nyttja***
Gavle Stadshus AB -60 -769 850 21
AB Gavlegardarna ) -3238 4200 962
Gavle Energi AB koncern ) -923 1500 577
Gévle Hamn AB ) -1111 1500 389
Gavlefastigheter koncern ) -2701 3200 499
Gavle Parkeringsservice AB -69 270 201
Gastrike Vatten AB koncern ) -58 150 92
Gavle Vatten AB -864 2 000 1136
Gastrike Raddningstj. Forb. 104 0 104
Gastrike Atervinnare koncern ) -108 250 142
Gastrike Ekogas AB -72 150 78
Summa krediter-bolag -9 100 -769 14 070 4201
Gavle kommun 9740 500**
Extern laneportfélj + Banksaldo
Summa Bankkonto (Toppkonto) 640
*Lanebelopp beslutat av KF
**extern checkkredit, Swedbank
Redovisning av Gavle kommunkoncerns skuldportfolj
Finansradet ansvarar for hanteringen av den externa skuldportféljen, i
enlighet med finanspolicyn. Finansradet genom internbanken har under
tertial 1 inte finansierat nagot nytt lan.
Under T1, 2025 har den externa nettoskulden 6kat med 85 mnkr genom okad
certifikatlanevolym. Infor varje finansiering (upplaning) genomfor finansradet
en analys av mojligheten till hallbar upplaning, skuldportféljens
sammansattning, forfalloprofil m. m. i relation till finanspolicyn, samt radande
marknadsvillkor. Denna analys ligger sedan till grund for internbankens
upplaning.
Gdvle kommunkoncerns externa uppldning per 2025-04-30, mnkr
Laneskuld (mnkr) 1B, 2024-12-31  Upplaning | Amortering | UB, 2025-04-30 | Andel %, Saldo
Kommuninvest 7661 0 0 7661 91,5%
Certifikat total 625 85 0 710 8,5%
Summa "extern portfolj" 8286 85 0 8371 100,0%
GSAB, externa lan med kommunal borgen (KI) 769 769
Summa Gavle kommunkoncern 9055 85, 0 9140
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Reversldn (s.k. interna Idn), mnkr, Gédvle kommun har ej externa Idn

Reverslan (mnkr) 1B, 2024-12-31 Upplaning | Amortering | UB, 2025-04-30

Gavlefastigheter AB 804 -31 773
Gavle Energi AB 142 -14 128
Bomhus Folketshus 6 0 6
Brynis Fastighets AB 92 3 89|
[Summa 1044 -48 996

Hallbar finansiering
Finansmarknaden och Kommuninvest delar in hallbar finansiering i tva olika
kategorier, Lan for Social Hallbarhet och Grona lan.

Lan f6r social Hallbarhet

Lan for Social Hallbarhet erbjuds av Kommuninvest till de kommuner,
kommunala bolag och regioner som vill utveckla, starka och synliggora sina
sarskilda satsningar for att mota sociala behov och utmaningar.

Gréna lan

Grona lan beviljas investeringar som framjar 6évergangen till lagre
koldioxidutslapp och en klimattalig tillvaxt. For att synliggéra och stimulera
kommunsektorns arbete mot miljo- och klimatmal erbjuder Kommuninvest
Grona Lan. Dessa lan finansierar Kommuninvest genom att emittera gréna
obligationer.

Gavle kommuns grona lan redovisas nedan

Ja: 39,24 %

~—
T Ingen: 60,76 %

Martin Svaleryd Jens Fornander
Ekonomidirektor Controller



