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Finansrapport tertial 3, 2023

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmaktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer fér kom-
munkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att rap-
portering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbokslut.
Finansrapport tertial 3, 2023 &r en aterrapportering till kommunstyrelsen av
tillgangs- och skuldférvaltningen per 31:a december 2023.

Ekonomidirektéren m. fl. har bemyndigande att pa kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2022-11-29, Dnr 22KS356. Fi-
nansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 3, 2023.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2023-12-31 | 2022-12-31 | 2021-12-31
framat
Ej under 2 ar och 3,1ar 2,7 ar 2,9 ar
samtliga l1an ska @
kunna aterbeta-
las inom 15 ar
Hogst 45% av la-
nestocken far <::|
forfalla inom 12
manader

23% 26% 30%

Gavle kommun 801 84 Gavle Besok Stadshuset Reception Drottninggatan 22
Véxel 026-17 80 00 gavle.kommun@gavle.se www.gavle.se
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Ranterisk, jamforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rantorna pa marknaden ror sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for verksamheten férandras.

Tabell: Genomsnittlig réintebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2023-12-31 | 2022-12-31 | 2021-12-31
framat
Skall vara 3 ar 3,0ar 2,6 ar 2,8 ar
med en tillaten
avvikelse pa max <:|
+/- 12 manader
(2-4ar)
Minst 10% och 26% 31% 33%
hogst 45% rante- <:|

justeras varje 12
manaders period

Gavle kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn pa alla nyckeltal, se
ovan. Kapitalbindning och rantebindning ligger stabilt.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2023-12-31 (2022-12-31)
Koncernen

Total laneskuld, mnkr* 8219 (7 319)
Snitt kapitalbindning, ar 3,1(2,7)
Snittrintebindning, ar 3,0 (2,6)
Snittranta 1,63 % (0,74 %)
Kapitalforfall inom 12 manader, % 23 (26)
Ranteforfall inom 12 manader, % 26 (31)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Idn i kommunens internbank, samt
externt upptagna Ian i Gdvle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Gavles kommunkoncern paverkas av ranterorelser. Kostnadsékningen pa ars-
basis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan med rorlig réanta och fast ranta
som forfaller inom ett ar, ar 11,5 mnkr.

Total rantekostnad for Gavle kommunkoncern forvantas vara cirka 185 mnkr
under 2024.
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Kommunsektorns skuldférvaltning

Den kommunala ekonomin befinner sig alltjamt under hard press. | reala ter-
mer berdknas skatteunderlagsutvecklingen bli sémre for 2024 an for 2023
bland annat pa grund av férsamrad arbetsmarknad. Bedomningen &r att in-
flation och rantor ar pa vag ned vilket borde medféra dampat kostnadstryck
for kommunsektorn i forlangningen, enligt Kommuninvest.

Kommuninvest publicerar kvartalsvis en rapport, kommunsektorns skuldfor-
valtning, som summerar kommunsektorns och regionernas laneskuld. |
nedanstaende tabell jamfors Gavle kommuns skuldportfélj med genomsnittet
av Kommuninvests utlaning till offentliga sektorn.

‘Gé’wle kommun Genomsnitt riket
Kapitalbindning (ar) 3,1 25
Andel av kapitalet som férfaller inom 12 man (%) 23 26
Rantebindning (ar) 3,0 2,7
Genomsnittsranta (%) ‘ 1,6 2,5

Bild: Gévle kommunkoncerns snittrdnta jmf. med andra réintor, 2023-12-31
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Marknadslage

Efter nagra riktigt utmanande ar for varldsekonomin tas nu steg mot 6kad
stabilitet. Inflationen faller pa bred front och 6ppnar vagen for lagre rantor,
battre vardagsekonomi for hushallen, lagre kostnader for foretagen, stabilare
konsumtion och pa sina hall maéjligheter till en mer aktiv finanspolitik.

Flera av de senaste arens orosmoln har i olika grad skingrats. Energipriserna
fortsatter visserligen att variera, inte minst i Sverige dar vintern hittills varit
kall, men prisbilden har stabiliserats rejalt och vi raknar inte med att de ex-
trema pristopparna fran 2022 kommer tillbaka. Aven den stress i globala var-
dekedjor vi sag under 2021 och 2022 ar i stort sett borta. Lagger man dartill
att den lika sallsynta som efterlangtade mjuklandningen for USA:s ekonomi
ser ut att vara inom rackhall, férstar man nastan Federal Reserve-ledamoten
Christopher Waller nar han i ett tal nyligen utbrast att “Fér en makroekonom
ar det har nastan sa bra det kan bli”.

Kéarninflation i USA och Euroomradet
Exklusive mat och energi (i euroomradet aven alkohol & tobak), arlig forandring %
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Kérn-PCE USA (deflatorn fir privat kansumtion & Feds favoritmatt)
— Kérn-HIKP, euroomradet

talla: Macrobond, SEB

Snabbare nedgang i inflationen i omvarlden och en lite starkare krona har for-
battrat inflationsutsikterna dven i Sverige. Marknaden har gjort en helom-
vandning och raknar nu med att reporédntan kan borja siankas redan under va-
ren. Marknaden raknar med att Riksbanken om ett ar har sankt sin styrranta
med runt 160 rantepunkter till 2,40%. SEB ser 3,25% i kristallkulan fér samma
tidpunkt, medan Riksbanken spar 4,10% i december 2024. En langsiktig nor-
mal styrranta beddms ligga i intervallet 2,00-2,50 %, se nedan. SEB prognosti-
serar att i augusti 2024 ar svensk karninflation 2,0%, dessutom ar langsiktiga
inflationsforvantningar stabila enligt bade Prospera och marknadsprissatt-
ning. Darmed ar det hogst logiskt att marknaden forvantar sig att rantan i slu-
tet av 2024 ligger pa en normal niva, d.v.s. en ranta som varken stimulerar el-
ler hdmmar ekonomisk tillvaxt.
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Riksbanksrally 2024
Prognoser av Riksbanken, SEB & marknaden. Procen
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Gavle kommunkoncerns upplaning under 2023, jmf. med KF:s kreditram
Kommunfullméaktige faststaller en kreditram for extern upplaning i koncer-
nen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 2 785 mnkr kvar att nyttja
av kreditramen for 2023. Gavle kommunkoncern har ett positivt banksaldo pa
46 mnkr (258 mnkr), se sammanstallning i tabellen nedan. (GFAB bad om ut6-
kad kreditram under 2023.
Tabell: Gévle kommunkoncerns IGnedversikt samt nyttjande av kreditram, 2023-12-31
IEnhet/BoIag (mnkr) Laneskuld (kredit) Egna-externalan |Kreditram-2023*  Kvar att nyttja**
Gavle Stadshus AB 3 -31 -769 900 100
AB Gavlegardarna h -3 346 -100 4200 754
Gavle Energi AB koncern 3 -628 1100 472
Gavle Hamn AB 3 -1199 1500 301
Gavlefastigheter koncern h -2 609 2520 -89
Gévle Parkeringsservice AB -214 250 36
Gastrike Vatten AB koncern h -624 1350 726
Gastrike Raddningstj. Forb. 106 0 106
Gastrike Atervinnare koncern 3 -56 160 104
Gastrike Ekogas AB -95 150 55
Ej fordelat 220 220
lSumma krediter-bolag -8 696 -869 12 350 2785
Gavle kommun 8742 500
Extern laneportfolj + Banksaldo
ISumma Bankkonto (Toppkonto) | 46

*Intern checkkredit, beslutad av KF
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Redovisning av Gavle kommunkoncerns skuldportfélj

Finansradet ansvarar fér hanteringen av den externa skuldportféljen, i enlig-

het med finanspolicyn. Finansradet genom internbanken har under tertial 3

finansierat tva nya lan. Under hela 2023 har nettoskulden 6kat med 900 mnkr

och totalt sex lan har finansierats. Infor varje finansiering (upplaning) genom-

for finansradet en analys av majligheten till hallbar upplaning, skuldportfol-

jens sammansattning, forfalloprofil m. m. i relation till finanspolicyn, samt ra-

dande marknadsvillkor. Denna analys ligger sedan till grund foér internbankens
upplaning.

Bolagens totala belaning 6kade med cirka 950 mnkr under 2023 vilket med-

fort att den externa portféljens upplaningsvolym o6kat med 900 mnkr. Gavle
kommuns egna likviditet ligger stabilt pa drygt 1 000 mnkr. Denna likviditet

lanar kommunen ut till bolagen, darfor ligger hela Gavle kommunkoncerns

saldo pa toppkontot i Nordea pa kring noll (0) med viss variation.

Gdvle kommunkoncerns externa uppldaning per 2023-12-31, mnkr

|L5nesku|d (mnkr) 1B, 2022-12-31  Upplaning | Amortering | UB, 2023-12-31| Andel %, Saldo
Kommuninvest 6150 1720 1070 6800 91,3%
Certifikat total 400 250 0 650 8,7%
Summa "extern portfol" 6550 1970 1070[ 7450 100,0%
GSAB, externa lan med kommunal borgen (KI) 769 769

ABG, externt pantbrevslan 100 100

|Summa Gévle kommunkoncern 7419| 1970 1070 8319

Redovisning av uppldning under hela 2023, mnkr

|Finansiering/ru||ning befintliga Ian |Kredittid |R§nta |Fast/R6rIig |Belopp
Kommuninvest 8ar 3,34% Fast 400
Kommuninvest 6ar 3,44% Fast 120
Kommuninvest 6ar 3,43% Fast 300
Kommuninvest 7 ar 3,80% Fast 300
Kommuninvest 2ar 4,31% Rorligt 300
Kommuninvest 7 ar 3,84% Fast 300
Amortering totalt 1070 mnkr -1070
Summa nettoupplaning | 650
|Nyuppléning Certifikat Kredittid Rénta |Fast/r6rlig Belopp
Diverse affarsbanker 3-man 4,00% Rorligt 250
|Summa | | | 250
Reversldn (s.k. interna IGn), mnkr, internbanken har ej externa Ign

|Revers|5n (mnkr) 1B, 2023-01-02 Upplaning | Amortering | UB, 2024-01-02
Gavlefastigheter AB 835 -31 804
Gavle Energi AB 262 -60 202
Bomhus Folketshus 6 0 6
Brynas Fastighets AB 96 -4 92]
Summa 1199 -95 1104
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Hallbar finansiering

Finansmarknaden och Kommuninvest delar in hallbar finansiering i tva olika

kategorier, Lan for Social Hallbarhet och Grona lan.

Lan for social Hallbarhet

Lan for Social Hallbarhet erbjuds av Kommuninvest till de kommuner, kom-

munala bolag och regioner som vill utveckla, starka och synliggora sina sar-

skilda satsningar for att mota sociala behov och utmaningar. Kommuninvests

sociala ramverk delas in i tre olika kategorier, se nedan.

Boende/boendemiljder
Boende OCh boendemiliiier - Socialt hallbara renoveringar

- Stadsdelsutveckling med social hallbarhet i fokus

- Allmannyttan i omraden med sarskilda behov
- Socialt hallbara bostader och lokaler

- Nya boendeformer for att na sociala mal
- Sarskilda satsningar, exempelvis tryggare tvattstugor

Trygghet/tillgénglighet/sdkerhet
Trygghet, sdkerhet och tillganglighet ~iesterRc s sl

X - Upprustningar i parkmiljoer

- Trygghet och sakerhet

s - Innovativa satsningar i raddningstjansten
- Tillganglighet . o frall]

- Satsningar pd okad trygghet i aldrevarden

- 2 . - Halsa, idrott, utbildning, kultur
Halsa, utbildning, idrott och kultur .
- Familjecentral

- Halso- och sjukvard - Forskolesatsning
- Utbildning och fortbildning ~ Kulturhus

-Idrott - Kultur - Sporthall / upprustning idrottsplats

Gavlefastigheter, tillsammans med internbanken och Kommuninvest, lycka-
des under tertial 3 fa ett projekt godkant for Lan for Social Hallbarhet, An-
dersbergs idrottshall. Gavlefastigheter ansokte om Lan for Social Hallbarhet
for tre olika projekt:

e Agnes kulturhus

e Hedesunda allaktivitetshus

e Andersbergs idrottshall
Gavlefastigheter jobbar vidare med de tva ansékningar som inte blev god-
kdnda vi forsta "forsoket”. Forhoppningen ar att dven Agnes kulturhus och
Hedesunda allaktivitetshus kan bli godkdnda i framtiden.
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Gréna lan

Grona |an beviljas investeringar som framjar 6vergangen till lagre koldioxidut-
slapp och en klimattalig tillvaxt. Grona lan kan dven beviljas for att minska kli-
matpaverkan genom férnybara energikallor och energieffektiviseringar. Kom-
muninvests grona ramverk delar in projekten i atta kategorier, se nedan.

Miljdatgarder Energi-

effektivisering
Vatten- O
hantering

Klimat-
anpassnings-
atgarder

Avfalls-

Kommuninvest

Grona lan Hallbara

transporter

L

Grona ‘.

-
g

Foérnybar
byggnader Y

energ

Gavle kommuns internbank fortsatter arbetet att tillsammans med bolagen
[amna in ansékningar avseende hallbar finansiering. Under 2024 kommer for-
hoppningsvis Gavle vattens investeringar berattiga Grona Lan.

Totalt har Gavle kommun 2 585 mnkr i Gréna lan, per 2023-12-31:
e 130 mnkr, AB Gavlegardarna, Flerbostadshus Sérby backe
e 220 mnkr, Gastrike Ekogas, Biogasanlaggning i Forsbacka
e 340 mnkr, Gavle Energi AB, Felixprojekt, fijarrvarmeledning Gavle-
Sandviken
e 340 mnkr, AB Gavlegardarna, Godisfabriken
e 260 mnkr, GFAB och ABG, div projekt.
e 395 mnkr, AB Gavlegardarna, bostdder sédra Hemlingby
e 400 mnkr, GFAB, Hemlingborg
e 500 mnkr, GFAB, div. projekt
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Andel grona lan

Ja: 34,70 %

\\ Ingen: 65,30 %

Martin Svaleryd Jens Fornander
Ekonomidirektor Controller



