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Finansrapport tertial 2, 2022

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmaktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer fér kom-
munkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att rap-
portering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbokslut.
Finansrapport tertial 2, 2022 &r en aterrapportering till kommunstyrelsen av
tillgangs- och skuldforvaltningen per 31:a augusti 2022.

Ekonomidirektéren m. fl. har bemyndigande att pa kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2021-11-23, Dnr 21KS434. Fi-
nansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 2, 2022.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2022-08-31 | 2021-12-31 | 2020-12-31
framat
Ej under 2 ar och 3,1ar 2,9ar 2,7 ar
samtliga l1an ska <::|
kunna aterbeta-
las inom 15 ar
Hogst 45% av la-
nestocken far @
forfalla inom 12
manader

16 % 30% 25%

Gavle kommun 801 84 Gavle Besok Stadshuset Reception Drottninggatan 22
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Ranterisk, jamforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rantorna pa marknaden ror sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for verksamheten férandras.

Tabell: Genomsnittlig rintebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2022-08-31 | 2021-12-31 | 2020-12-31
framat
Skall vara 3 ar 2,9 ar 2,8ar 2,5ar
med en tillaten
avvikelse pa max <:|
+/- 12 manader
(2-4ar)
Minst 10% och 23 % 33% 38%

hogst 45% rénte- @

justeras varje 12
manaders period

Gavle kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn pa alla nyckeltal, se
ovan. Kapitalbindning och rantebindning ligger stabilt.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2022-08-31 (2021-12-31)
Koncernen

Total Ianeskuld, mnkr* 7 279 (7 064)
Snitt kapitalbindning, ar 3,1(2,9)
Snittrantebindning, ar 2,9(2,8)
Snittranta 0,60 % (0,52 %)
Kapitalforfall inom 12 manader, % 16 (30)
Ranteférfall inom 12 manader, % 23 (33)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Idn i kommunens internbank, samt externt
upptagna ldn i Gédvle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Kommunkoncernens bolag ar de som paverkas av ranterorelser eftersom de
har laneskulder, Gavle kommun har inga laneskulder. Kostnadsékningen pa
arsbasis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan med rorlig réanta och fast
ranta som forfaller inom ett ar, ar 6 mnkr, for hela bolagskoncernen.
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Marknadsldge/information

Svenska obligationsrantor

Procent
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Ki#lla: Macrobond Financial AB, Macrobond, SEB

Forvantningar pa Riksbankens styrranta

Procent
351 - 3.5
3,04 - 3.0
251 - 2.5
| | !
2,0 L 2,0
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Konjunktur

En allt hogre inflation och snabba riantehdjningar innebar att de ekonomiska
utsikterna forsamras pa bred front. BNP-prognoserna justeras ned kraftigt for
framfor allt 2023. Svensk BNP-tillvaxt stannar pa noll procent nasta ar. Riks-
banken okar takten i inflationsbekdmpningen och styrréantan toppar pa 2,25
procent redan i borjan av 2023. Hushallen pressas av fallande realinkomster,
stigande priser och fordubblade rantekostnader och bostadspriserna faller
med 15 - 20 procent.

| bade USA och Vasteuropa vantas BNP falla under andra halvaret och arbets-
I6sheten &r pa vag att vanda uppat. | en historisk jamforelse vantas dock re-
cessionen bli mild och 2024 vaxer OECD-landerna med drygt 2 procent. Fort-
farande finns sparbuffertar efter pandemin som kan anvandas for ett upp-
damt konsumtionsbehov. De underliggande finansiella obalanserna ar inte
alls lika stora som vid den globala finanskrisen, vilket gor att en djup och ut-
dragen balansrakningsrecession kan undvikas. Arbetsmarknaden har hittills
visat stor motstandskraft, vilket minskar riskerna for ett kraftigt konsumtions-
fall. En positiv faktor ar ocksa vissa lattnader nar det galler stérningar i glo-
bala leveranskedjor. | Europa star finanspolitiken infor dilemmat att mildra
akuta konsekvenser av extrema energipriser utan att i alltfor hég grad for-
svara for centralbankerna, som tvingas prioritera inflationsbekdampningen,
trots vikande konjunktur. Inflationen i Sverige matt som KPIF toppar runt 10
procent i host. Fallande inflation och vikande konjunktur 6ppnar sedan upp
for rantesankningar och i slutet av 2024 ligger styrrantan pa 1,75 procent.

Spridningseffekter fran hoga energipriser och Ionekompensation bromsar upp
inflationsnedgangen, men den modesta uppgangen i de langsiktiga inflations-
forvantningarna tyder anda pa en begransad oro for att vi skulle vara pa vag
in i en helt ny inflationsmiljo pa lang sikt. Prognosen ar att Fed nar en topp pa
3,50 procent vid arsskiftet och att centralbankerna i Vasteuropa avslutar sina
héjningar pa nivaer runt 2 till 3 procent i bérjan av 2023. Darefter finns, likt i
Sverige, utrymme for centralbankssankningar nar energipriser och inflation
normaliseras.

(Kdlla: SEB)
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Bild: Gévle kommunkoncerns snittréinta jmf. med div. andra rintor, 2022-08-31
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Gévle kommunkoncerns upplaning under 2022, jmf. med KF:s kreditram
Kommunfullméaktige har faststallt en kreditram 2022 foér extern upplaning i
koncernen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 2 885 mnkr kvar att
nyttja av kreditramen for 2022. Gavle kommun har ett positivt banksaldo pa
595 mnkr (624) mnkr, se sammanstallning i tabellen nedan.
Tabell: Gdvle kommunkoncern lGneéversikt samt nyttjande av kreditram, 2022-08-31
|Enhet/BoIag (mnkr) Laneskuld (kredit) Egna-externalan |Kreditram-2022* Kvar att nyttja**
Gévle Stadshus AB 3 -37 -769 850 44
AB Gavlegardarna b -3189 -100 3900 611
Gavle Energi AB koncern 3 -398 925 527
Gavle Hamn AB 3 -1151 1500 349
Gavlefastigheter koncern b -2 010 2120 110
Gévle Parkeringsservice AB -111 170 59
Gastrike Vatten AB koncern ) -328 1150 822
Gastrike Raddningstj. Forb. 82 0 82
Gastrike Atervinnare koncern 3 -97 140 43
Gastrike Ekogas AB -107 150 43
Ej fordelat 195 195
ISumma krediter-bolag -7 346 -869 11100 2885
Gavle kommun 7941 300
Extern laneportfélj + Banksaldo
|Summa Bankkonto (Toppkonto) | 595

*Intern checkkredit, beslutad av KF
extern kredit, Nordea
** E=D+(B+C)

Redovisning av skuldportfolj

Utbyggd internbank ar pa plats och Gavle kommun finansierar bolagen via en
extern laneportfdlj vars villkor speglas i bolagens interna lanekrediter pa sina
respektive konton i Nordea. Finansradet ansvarar for hanteringen av den ex-
terna skuldportféljen, i enlighet med finanspolicyn.
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Finansradet har under tertial 2 finansierat tre nya lan i den externa skuldport-

foljen som i sin tur ersatter sju Ian som gatt till forfall. Infor varje finansiering

(upplaning) genomfor finansradet en analys av mojligheten till hallbar uppla-

ning, skuldportféljens sammansattning, forfalloprofil m.m. i relation till fi-

nanspolicyn, samt rddande marknadsvillkor. Denna analys ligger sedan till

grund for internbankens upplaning.

Bolagens totala belaning 6kade med cirka 500 mnkr under tertial 2, vilket

medforde att 6verlikviditeten i Gave kommun férbrukades. Internbanken

emitterade ett certifikat pa 100 mnkr for att starka likviditeten.

Gdvle kommunkoncerns externa upplaning per 2022-08-31, mnkr

‘Léneskuld (mnkr) 1B, 2022-01-01  Upplaning ‘ Amortering | UB, 2022-08-31 | Andel %, Saldo
Kommuninvest 5995 1695 1480 6210 95,4%

Swedbank 100 100 0 0,0%

Certifikat total 200 100 0 300 4,6%

Summa "extern portfolj" 6295 1795 1580 6510 100,0%

GSAB ext. Ian med borgen (Kommuninvest) 769 769

ABG:s externa pantbrevslan 100 100

Summa Gavle kommunkoncern 7164 1795 1580 7379

Redovisning av finansiering under tertial 2, 2022, mnkr
Finansiering Kredittid Kreditinstitut Rénta |Fast/R6rIig Belopp
Grént lan S5ar Kommuninvest 2,22% Fast 260
Lan 2,53ar Kommuninvest  3-man Stibor +0% Rérligt 400
Grént lan 5ar Kommuninvest 2,88% Fast 395
Summa | \ | | 1055

Interna Idn, s.k. reversldn, mnkr (internbanken har ej externa Idn)
Reverslan (mnkr) IB, 2022-01-01  Upplaning | Amortering | UB, 2022-08-31
Gavlefastigheter AB 897 31 866)
Gavle Energi AB 322 27 295
Bombhus Folketshus 6 6
Brynas Fastighets AB 101 3 99
Summa 1326 60 1265
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Hallbar finansiering

Gavle kommuns internbank fortsatter arbetet att tillsammans med bolagen
lamna in laneansokningar avseende hallbar finansiering. Tertial 2 medférde
tva gréna lanetransaktioner. GFAB:s forskola Tallbacken avseende 72 mnkr
blev godkdnda och detta tillsammans med tidigare godkdnda projekt slogs
samman till en storre lanetransaktion/finansiering under tertial 2, 295 mnkr.
Gavlegardarna fick bostader i soédra Hemlingby godkdnda avseende 395 mnkr,
vilket mojliggjorde en lanetransaktion pa samma belopp, se nedan.

Totalt har Gavle kommun 1.625 mnkr i Grona lan, per 2022-08-31:
e 160 mnkr, AB Gavlegardarna, Flerbostadshus Sorby backe
e 130 mnkr, Gastrike Ekogas, Biogasanlaggning i Forsbacka
e 340 mnkr, Gavle Energi AB, Felixprojekt, fjarrvarmeledning Gavle-
Sandviken
e 340 mnkr, AB Gavlegardarna, Godisfabriken
e 260 mnkr, GFAB och ABG, div projekt.
e 395 mnkr, AB Gavlegardarna, Bostdder sddra Hemlingby

Andel gréna Idn av total portfélj i gult, nedan

Ll Andel gréna lan

Ja: 24,96 %

\ Svrigt: 75,04 %

Borgen

Den av Kommunfullmaktige antagna modellen for administrativa avgifter i
Géavle kommun, KF beslut 2019-10-29, Dnr 19KS233-2, innehaller riktlinjer for
kommunkoncernens hantering av marknadsmassiga borgens- och utlanings-
avgifter som stammer overens med lagstiftning och EU:s statsstddsregler.

Genom EU:s statsstodsregler avses alla insatser av ekonomisk art som sned-
vrider eller hotar att snedvrida konkurrensen genom att gynna eller ge en
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ekonomisk fordel for ett visst féretag eller en viss produktion. Dessa regler
omfattar inte enbart de kommunala bostadsaktiebolagen, utan innefattar

dven annan verksamhet som bedrivs av kommunala féretag pa en konkur-
rensutsatt marknad.

Fran och med 2022-05-01 omfattas dven Gavlefastigheter och Gavle Parke-
ringsservice AB av ovanstaende metodik. Detta innebar att finansieringskost-
naden for dessa tva kommunala bolag 6kar i enlighet med den berdkningsmo-
dell av marknadsférhallanden som Fundcurve gor pa uppdrag av Gavle kom-
mun.

Justerad borgensmodell

En viktig aspekt med nuvarande modell, vars syfte ar att de kommunala bola-
gens finansiering inte ska vara gynnade prismadssigt gentemot privata aktorer,
ar att den inte varderar kreditrisken korrekt. En modell ar per definition inte
en korrekt bild av verkligheten, men nuvarande modell bedéms ha en brist
avseende kreditrisken for respektive kommunalt bolag. Kreditrisk eller kredit-
vardighet ar ett bolags sannolikhet att ga in konkurs. Nuvarande modell var-
derar alla ingdende kommunala bolags kreditrisk lika, eftersom alla bolag ags
av Gavle kommun. D3 lagstiftningen avser att inte snedvrida konkurrensen
bor modellen ta hansyn till respektive kommunalt bolags kreditrisk utan han-
syn till agandet. Detta skulle medféra en mer marknadsmassig finansierings-
kostnad for respektive kommunalt bolag, vilket efterstravas enligt nuvarande
lagstiftning och EU:s statsstodsregler.

Martin Svaleryd Jens Fornander
Ekonomidirektor Controller
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