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Finansrapport tertial 2, 2021

Uppfdljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation

Den av Kommunfullmaktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for kom-
munkoncernens tillgangs- och skuldhantering. | finanspolicyn regleras att rap-
portering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbokslut.
Finansrapport tertial 2, 2021 &r en aterrapportering till kommunstyrelsen av
tillgangs- och skuldférvaltningen per 31:e augusti 2021.

Ekonomidirektéren m. fl. har bemyndigande att pa kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2020-11-23, Dnr 20KS417. Fi-
nansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 2, 2021.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Finansieringsrisk ar risken att inte ha tillgang till det kapital som verksamheten
kraver eller att finansieringen endast kan erhallas till 6kade kostnader.

Tabell: Genomsnittlig kapitalbindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2021-08-31 | 2020-12-31 | 2019-12-31
framat
Ej under 2 ar och 2,88 ar 2,70 ar 2,69 ar
samtliga l1an ska <l:l
kunna aterbeta-
las inom 15 ar
Hogst 45% av la-
nestocken far <l:::\
forfalla inom 12
manader

32% 25% 33%
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Ranterisk, jimforelse mot finanspolicy
Rénterisk ar risken att rantorna pa marknaden ror sig upp eller ned 6ver tid,
vilket medfor att rantekostnaderna for verksamheten férandras.

Tabell: Genomsnittlig rintebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos 2021-08-31 | 2020-12-31 | 2019-12-31
framat
Skall vara 3 ar 2,70 ar 2,50 ar 2,80 ar
med en tillaten \I/I:
avvikelse pa max
+/- 12 ménader
(2-4ar)
Minst 10% och 39% 38% 33%

hogst 45% rante- | ()

justeras varje 12
manaders period

Gavle kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn pa alla nyckeltal, se
ovan. Kapitalbindning och rantebindning har 6kat under tertial 2. Efter positiva
besked avseende ansdokan om Grona Lan beslutade finansradet, enligt plan, att
ersatta forfallna Ian med ett stort (340mnkr) gront |an som har lang 16ptid och
fast ranta.

Nyckeltal
Tabell: Gdvle kommunkoncern, 2021-08-31 (2020-12-31)
Koncernen

Total Ianeskuld, mnkr* 6 964 (7 049)
Snitt kapitalbindning, ar 2,88 (2,70)
Snittrdntebindning, ar 2,74 (2,50)
Snittranta 0,53 % (0,92 %)
Kapitalforfall inom 12 manader, % 32 (25)
Ranteférfall inom 12 manader, % 39 (38)

* Laneskulden bestdr av externt upptagna Ian i kommunens internbank, samt externt
upptagna ldn i Gédvle Stadshus AB genom internbankens férsorg.

Kanslighetsanalys

Kommunkoncernens bolag paverkas av ranterorelser. Kostnadsdkningen pa
arsbasis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan med rorlig réanta och fast
ranta som forfaller inom ett ar, ar 11 mnkr fér hela bolagskoncernen.

(Detta pa finansmarknaden allmdnt accepterade matt inférdes under en tid da mark-
nadsréntorna i Sverige Idg klart hégre dn de gor idag. Att férskjuta rdntekurvan 1 %
(100 s.k. baspunkter) dr inte sannolikt under 6verskdadlig tid da rdntenivdn pa skuld-
portfélien uppgdr till 0,53 % (53 s.k. baspunkter) och Riksbanken har inga aviserade
héjningar inom prognostiden.)

Marknadsldge/information
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Globalt: Varldsekonomin fortsatter att dterhamta sig, med lattade pandemi-
restriktioner, snabb BNP-tillvdxt och en starkare arbetsmarknad. | manga ut-
vecklade ekonomier har vaccinationerna mot Covid-19 gatt snabbare &n van-
tat. Flaskhalsar i den globala vardekedjan fortsatter att hamma tillverknings-
industrins tillvaxt. Samtidigt lamnar industrin éver den globala tillvaxtens sta-
fettpinne till tjanstebranscherna, nar hushallens konsumtion driver pa ater-
hamtningen. Aterdppnandet av samhallet flyttar konsumtionens tyngdpunkt
fran varor till tjanster, eftersom konsumtionsmonstren vantas normaliseras.
En oversikt 6ver stora globala ekonomier och regioner visar nagra skillnader. |
USA och euroomradet stiger tillvaxten fortfarande medan tillvixten i den ki-
nesiska ekonomin saktar in fran forra arets snabba aterhdmtning. Inflationen
har 6verraskat pa uppsidan i flera stérre ekonomier, i synnerhet USA, men
beddms vara tillfallig. Allteftersom ekonomierna tar fler klara steg ut ur krisen
kommer den ekonomiska politiken bli mindre expansiv.

Det finns en risk att vaccinbristen i stora delar av varlden forlanger pandemin
och experter utesluter inte att det dyker upp nya varianter av coronaviruset.
En annan risk dr en helomvandning i de gynnsamma finansiella férhallandena,
vilket skulle sanka tillvaxtutsikterna.

Sverige: Ekonomin fortsatte att aterhamta sig under det andra kvartalet. Det
forklaras delvis av att minskade restriktioner lyfte konsumtionen av bland an-
nat restaurang- och hotelltjanster samtidigt som industriproduktionen fort-
satte att 6ka. Svensk BNP ar nu hégre &n innan pandemin och aterhamt-
ningen berdknas ta ny fart under det andra halvaret. | takt med att allt fler blir
vaccinerade och restriktionerna gradvis fasas ut ar potentialen stor for en
snabb aterhdmtning i hart utsatta tjanstebranscher. Hushallens sparande ar
rekordhogt och disponibla inkomster vantas 6ka i god takt 2021-2023 nar ar-
betsmarknadslaget forbattras. | kombination med ett uppdamt konsumtions-
behov av vissa tjanster och varor, sa som néjen, resor och klader, talar det for
en stark konsumtionsdkning det kommande aret nar hushallen gradvis ater-
gar till mer normala konsumtionsménster. Finanspolitiken skiftar nu fran
"livsuppehallande” atgarder till aterstartspolitik. En expansiv valarsbudget for
nasta ar, med bland annat mer pengar till valfarden, hushallen och offentliga
investeringar ar att vanta.

Bostadsbyggandet ligger kvar pa en historiskt sett hog niva de kommande
aren och stabila, svagt stigande, bostadspriser forvantas i takt med att oba-
lansen mellan efterfragan och tillgdngligt utbud mildras. Andelen féretag som
upplever en brist pa arbetskraft har 6kat relativt snabbt inom bade tillverk-
ningsindustrin och tjanstesektorn. KPIF-inflationen steg kraftigt under varen
och bedéms i genomsnitt vara tva procent i ar. Det dr dock det svart att se ett
varaktigt hogre inflationstryck utan att I6netrycket 6kar markant, vilket det
inte finns nagra tecken pa.

(kélla: SHB)
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Riksbankens styrranta bedoms hallas kvar pa noll procent under nastan hela
prognosperioden, se nedan.

Bild 1: Riksbankens reporanteprognos
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Kallor: Riksbanken, Macrobond, Handeisbanken

Den skarpa nedgangen i obligationsrantor (langa rantor) under sommaren har
overraskat finansmarknaden. Rérelsen verkar framst drivits av den ameri-
kanska marknaden, dven om den &r néstan lika stor pa flertalet andra finans-
marknader. Det skarpa, inte helt begripliga rantefallet, gor de kortsiktiga ran-
teprognoserna osakra. Fortsatt stigande obligationsrantor, fran laga nivaer,
utan dramatik, ar mest troligt att vdanta under prognosperioden.
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Gavle kommunkoncerns upplaning under 2021, jmf. med KF:s kreditram
Kommunfullméaktige har faststallt en kreditram 2021 for extern upplaning i
koncernen, kommunen och per bolag. Bolagen har totalt 3 293 mnkr kvar att
nyttja av kreditramen for 2021. Gavle kommun har ett positivt saldo pa 1 505
(1 518) mnkr, se sammanstallning i tabellen nedan.
Nedanstaende tabell skiljer sig ndgot fran tidigare finansrapporter eftersom ut-
byggd internbank, dar bolagens enskilda skuldportfoljer ersatts med interna
lanekrediter pa respektive bolags konto i Nordea, &r i stort sett i mal. Alla bolag
utom Gavle vatten och GSAB finansieras nu via sina respektive interna krediter,
som faststallts av Kommunfullmaktige, i Nordeas sa kallade koncernvalutakon-
tosystem/KvK. (GSAB kommer inte inga i utbyggd internbank.)
Tabell: Gévle kommunkoncern Igneéversikt samt nyttjande av kreditram, 2021-08-31
\Enhet/BoIag (mnkr) Laneskuld (kredit)  Externaldn Egna lan |Kreditram-2021* Kvar att nyttja** |Interna lan
Givle Stadshus AB ) -57 0 -769 950 124 0
AB Gavlegardarna 3 -2750 0 -100 3700 850 0
Gavle Energi AB koncern 3 -406 0 1170 764 355
Gévle Hamn AB 3 -1129 0 1500 371 0
Gavlefastigheter koncern 3 -1642 0 1795 153 897
Gavle Parkeringsservice AB -43 0 170 127 0
Gastrike Vatten AB koncern 3 53 -560 1050 543 0
Gastrike Raddningstj. Forb. 65 0 0 65 0
Gastrike Atervinnare koncern | -43 0 140 97 0
Gastrike Ekogas AB -126 0 150 24 0
Ej fordelat 175 175
‘Summa krediter-bolag -6078 -560 -869 10 800 3293 1252
Gavle kommun 7583 300
Extern laneportfolj + Banksaldo
\Summa Bankkonto (Toppkonto) | 1505

*Intern checkkredit, Nordea
extern kredit, Nordea

Redovisning av skuldportfolj

Utbyggd internbank ar pa plats och Gavle kommun finansierar numera bola-
gen via interna lanekrediter pa sina respektive konton i Nordea, istéllet for vi-
dareutlaning Ian for lan. Detta medfor att Gavle kommun via internbanken fi-
nansieras externt med en stor skuldportfélj som ger ett positivt banksaldo.
Detta banksaldo behovs for att balansera upp det totala negativa saldot i Nor-
dea som bolagen tillsammans skapar via sina respektive skulder, cirka 6 mdr.
Malsattningen ar att det sa kallade koncerntopp-kontot i Nordea ska ligga
kring noll pa sikt, d.v.s. balans mellan Gavle kommuns upplaning och bolagens
totala interna skulder/krediter. Denna lanehantering, dar bolagen lanar via
sina internkrediter av Gavle kommun, innebér att inget bolag lanar av Nor-
dea. Nordeas koncernvalutakonto ar endast ett administrativt verktyg for
Gavle kommunkoncerns skuldhantering.

Den externa skuldportfoljen, vars villkor speglas i bolagens interna lanekost-
nad i Nordeas KvK, ansvarar finansradet dver. Finansradet har under tertial 2
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beslutat ersatta (rulla) ett antal mindre 1an och ett certifikat och refinansierat
dessa med ett stort gront lan pa 340 mnkr, se nedan. En stor extern portfolj
istallet for flertalet mindre portfoljer kommer medfora att denna typ av han-
tering fortsatter, det vill sdga att flertalet mindre 1an slas ihop till storre lan
vid forfall, forhoppningsvis dven till gréna lan. Detta innebar att kommunkon-
cernens lanehantering effektiviseras succesivt samt att finansieringskostna-
den sjunker.
Géavle kommunkoncern har under aret minskat sin externa upplaning med to-
talt 85 mnkr, se nedan.
Gavle kommunkoncerns externa upplaning per 2021-08-31, mnkr
ILéneskuId (mnkr) IB, 2021-01-01 Upplaning I Amortering | UB, 2020-08-31 | Andel %, Saldo
Kommuninvest 6549 540 425 6664 94,3%
Swedbank 100 100 1,4%
Cert total 400 200 200 2,8%
AB Gavlegdrdarna, externt lan-SEB 100 100 1,4%
Summa 7149 540 625 7064 100,0%
GSAB externa lan (Kommuninvest) 769 769
|ExkI. GSAB 6380] 540] 625 6295

Redovisning av finansiering under tertial 2, 2021, mnkr

|Refinansiering Kredittid Kreditinstitut |Réinta |Fast/R6rIig Belopp
Grontlan 7ar Kommuninvest 0,70% Fast 340
|Summa | | | | 340

Interna lan, s.k. reverslan, mnkr (internbanken har ej externt lan)

[Reversln (mnkr) 1B, 2021-01-01  Upplaning| Amortering | UB, 2021-08-31
Gavlefastigheter AB 928 31 897
Gavle Energi AB 382 28 355
Bomhus Folketshus 6 6
Brynas Fastighets AB 103 2 101
Summa 1419 60 1359

Hallbar finansiering

I maj vann Kommuninvest Miljomalspriset 2021, som delas ut av Naturvards-
verket, for sitt bidrag till att na miljomalet begransad klimatpaverkan. Detta
var ett stort erkdnnande for framgangarna i uppbyggnaden av programmet
for gron finansiering. Kommuninvest ar Sveriges storsta emittent av grona ob-
ligationer. Kommuninvest har totalt cirka 52 miljarder utestaende i grona ob-
ligationer. Den gréna finansieringen fortsatter att expandera och andelen
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Grona lan i forhallande till den totala utldningen fran Kommuninvest 6kade
till 12,4 procent under forsta halvaret 2021.

Gavle kommuns internbank fortsatter arbetet att tillsammans med bolagens
ekonomiansvariga och dess hallbarhetsstrateger Iamna in laneansokningar
avseende hallbar finansiering. Hittills under 2021 har 740 mnkr godkants som
grona projekt och mer av dessa godkanda ansokningar kommer omvandlas till
Ian under tertial 3.

Totalt har Gavle kommun 670 mnkr i Grona lan, per 2021-08-31:

¢ 200 mnkr, AB Gavlegardarna, Flerbostadshus Sorby backe

¢ 130 mnkr, Gastrike Ekogas, Biogasanldaggning i Forsbacka

* 340 mnkr, Gavle Energi AB, Felixprojektet, Fjdarrvarmeledning Gavle-Sandvi-
ken

Gavle kommuns placeringar

Med sista betalning 2020-12-29 ar Kommungaranti Skandinavien Forsakrings
AB likviderat och medlen utskiftade till dgarna. Totalt aterfordes 760 344 408
kr till Gavle kommun. Enligt beslut i kommunfullm&ktige 2020-11-30 (dnr
20KS475) skall Gavle kommun arbeta for att minimera skuldsattning samt att
kommunstyrelsen gavs i uppdrag att redovisa méjligheterna fér och de ekono-
miska konsekvenserna av fortidslosen av del av ansvarsférbindelsen gallande
pensioner. Upphandlingen ar klar och ram avtal ar tecknat med KPA avseende
moijlighet till att foérsdkra bort del av Gavle kommuns ansvarsforbindelse gal-
lande pensionsatagande. Forfragan ar stalld pa ett atagande kalkylerat till mot-
svarande 760 mnkr.

Efter beslut om hantering av eventuell |6sen av pensionsatagande samt fram-
tagen plan for samlad koncernupplaning kan det finnas behov av beslut kring
placering av tillgangar, beroende pa dess storlek.

Martin Svaleryd Jens Fornander
Ekonomidirektor Finanscontroller



