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Finansrapport tertial 1 2019

Uppféljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation
Den av kommunfullméktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for
kommunkoncernens tillgangs- och skuldhantering. I finanspolicyn regleras att
rapportering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbhok-
slut. Finansrapport tertial 1 2019 &r en aterrapportering till kommunstyrelsen
av tillgangs- och skuldférvaltningen per 30 april 2019.

Ekonomidirektoren m.fl. har bemyndigande att pA kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2018-12-04 Dnr 18KS417.
Finansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 1 2019.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Definition av finansieringsrisk ar hoga kreditmarginaler vid refinansiering och

nyupplaning och/eller forsamrade kreditvillkor i dvrigt.

Tabell: Genomsnittlig kredittid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos | 2019-04-30 | 2018-12-31 | 2017-12-31
framét

Ej under 2 2,31 4r 2,33 ar 2,12 ar
ar och
samtliga lan
ska

kunna ater-
betalas

inom 15 ar

Hogst 45 % 34 % 26 % 32 %
av lane-
stocken far
forfalla inom
12 ménader

Gavle kommun Kommunledningskontoret 801 84 Gavle Besok Stadshuset, Drottninggatan 22
Véaxel 026-18 80 00 gavle.kommun@gavle.se www.gavle.se
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Ranterisk, jAmfdrelse mot finanspolicy
Definition av ranterisk ar hoga rantekostnader och kraftiga svangningar i ran-
tekostnaderna dver tiden.

Tabell: Genomsnittlig rantebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos | 2019-04-30 | 2018-12-31 | 2017-12-31
framat

Skall vara 3 ar 2,48 &r 2,53 ar 2,37 ar

med en tillaten

avvikelse

pa max +/- 12
manader (2 — 4
ar)

Minst 10 % och 33% 26 % 33%
hégst 45 %
rantejusteras
varje 12 mana-
dersperiod.

Kommentarer till finansieringsrisk och rénterisk i tabellerna ovan. Gavle
kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn pa alla nyckeltal. Bade kapi-
talbindning och rantebindning har okat da internbanken under aret lanat upp
Ian med fast ranta och lang kapitalbindning.

Ovriga nyckeltal
Tabell: G&vle kommunkoncernen, 2019-04-30 (2018-12-31)
Koncernen
Total laneskuld, mnkr* 5 836,7 (5 466,7)
Snitt kredittid, ar 2,31 (2,33)
Snittrantebindning, ar 2,48 (2,46)
Snittranta, % 1,35 (1,46)
Kreditforfall inom 12 manader, % 34 (26)
Ranteforfall inom 12 manader, % 33 (26)
Andel rorlig réanta, % 15 (15)

*| laneskulden ingar externt upptagna lan i kommunens internbank som till
overvagande del utgor formedlade 1an till koncernbolagen, samt externt upp-
tagna lan Gavle Stadshus AB genom internbankens forsorg. Pantbrevstecknade
lan av AB Gavlegardarna ingar ej och uppgar till 100 mnkr. Totalt uppgar
koncernens laneskuld till 5 936,7 mnkr.



Kanslighetsanalys

Kommunkoncernens resultat paverkas mycket av forandringar i rantekostna-
den. Kostnadsokningen pa arsbasis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan
med rorlig ranta och fast ranta som forfaller inom ett ar, &r 2,0 mnkr.

Tabell: Jamforelse mellan april 2019 och december 2018

2019-04-30
Snittranta GK koncern 1,35
Riksbankens reporanta -0,25
Stiborrantan 3 manader -0,062
5-ariga obligationsranta 0,3519
Inflationsutveckling, KPI 2,1

2018-12-31
1,45

-0,25
-0,132
0,518

2,0

Ranteuppgifter och inflationsutveckling

Diagram: Jamforelse av Gavle kommuns snittranta mot andra rantor under

perioden 2010-2019.
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Marknadslaget*)
Forsta kvartalet av 2019 préglas av konjunkturoro, politisk oro, fortsatta han-
delskonflikter, fallande rantor och avvaktande centralbanker.

Den globala ekonomin startade under borjan av aret upp med en viss optimism
framforallt genom starka borser efter ett relativt svagt 2018. Men ganska
snabbt och i en dkande takt har den globala tillvéxtoron tagit 6ver finansmark-
naderna. USA som haft sin historiskt langsta hogkonjunktur forefaller ha tapp-
pat fart samtidigt som Kina paverkas av en svagare konjunktur och handels-
konflikten med USA. Bade EU och USA ser svagare ut, men laget ar varre i
EU som inte bara mattas av tillvaxtmassigt utan dven plagas av politiska kon-
flikter. Att vi gar mot en svagare tillvaxtperiod ar tydligt men fragan ar hur
pass djup och lang recessionen kommer att bli. I Europa sa fortsétter de gula
vastarna sin kamp som framst ar riktad mot Macron som enligt protestanterna
representerar eliten. Alla turer runt Brexit fortséatter och Theresa May &r under
stort tryck vilket sannolikt kommer fortsétta tynga marknaden.

Svensk ekonomi paverkas av svagare konjunktur, dampad framtidstro inom
industrin, svagare bostadsmarknad och en valfardssektor i alltmer kris samti-
digt som politiska lasningar till viss del kvarstar pa riksplanet. Framtidstron
inom svensk industri har varit ddmpad under ett & men utfallen av data har
hallits upp forvanansvart bra men senaste rapporten pekar pa kraftigt sjun-
kande forvantningar fran tillvaxtindustrin.

Den globala avmattningen har resulterat i en osékerhet i konjunkturutveckling-
en, pa rantemarknaden syns detta i flackare rantekurvor och lagre langrantor i
bade EU, USA och Sverige. | Sverige har de korta rantorna stigit med ca
0,45% de senaste 6 manaderna samtidigt som en 10 ars ranta har sjunkit med
0,45%. Den alltfor laga inflationen, en svagare inhemsk efterfragan och avvak-
tande centralbanker i var omvarld talar for att Riksbanken vantar till 2020
innan nasta hojning, om det ens sker da vilket till stor del beror dels pa hur
ECB agerar och dels hur konjunkturen utvecklas.

Det finns ett fortsatt stort intresse for gron finansiering och under inledningen
av 2019 har det framfor allt varit féretag som emitterat. Offentlig sektor har
avvaktat men forvantas 6ka aktiviteten under aret. Kommuninvest star for den
storsta delen av utlaning till offentlig sektor och utlaningsmarginalerna har
legat pa nivaer som inga andra aktorer har kunnat konkurrera med.

*) Kélla: Norm Finanspartner
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Tabell: Historiska rantor och valutor

Snitt
Rdnta 10 ar 1ar 2019-04-30
Reporantan 0,37% -0,44% -0,25%
STIBOR 1W 0,44% -0,42% -0,25%
STIBOR 3M 0,61% -0,27% -0,06%
SEK SWAP 2Y 0,86% -0,02% 0,04%
SEK SWAP 5Y 1,45% 0,49% 0,33%
SEK SWAP 10Y 2,07% 1,12% 0,83%
USDSEK 7,61 9,03 9,53
EURSEK 9,43 10,38 10,62
Tabell: Prognos reporantan per 30/4 2019
Reporantan Idag 3 man 6 man 1ar
Nordea -0,25% -0,25% -0,25% -0,25%
Danske Bank -0,25% -0,25% -0,25% -0,25%
Swedbank -0,25% -0,25% 0,00% 0,00%
Handelsbanken -0,25% -0,25% -0,25% -0,25%
SEB -0,25% -0,25% -0,25% -0,25%
Snitt -0,25% -0,25% -0,20% -0,20%
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Tabell: Femarsoversikt, nyckeltal for Gavle kommunkoncern
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2014 2015 2016 2017 2018

Total laneskuld 61825 55978 5311 5542 5466,7
Snitt kredittid, ar 2,05 2,23 2,13 2,12 2,33
Snittrantebindning, ar 2,30 2,93 2,52 2,37 2,46
Snittranta, % 3,07 2,41 1,97 1,70 1,46
Kreditforfall inom 12 ma- 46 38 34 32 26
nader, %

Ranteforfall inom 12 ma- 39 27 30 34 26
nader, %

Andel rorlig ranta, % 27 21 18 15 15

Gavle kommunkoncerns externa upplaning jamfort med KF kreditram
Kommunfullmaktig har faststallt en kreditram 2019 for extern upplaning i
koncernen, kommunen och per bolag. Koncernen har 3 310,5 mnkr kvar att
utnyttja av kreditramen for 2019. Bolagen har totalt 2 276,6 mnkr kvar att
nyttja av kreditramen for 2019. Kommunkoncernen ligger med ett plussaldo pa
357,2 (203,2) mnkr pa koncernkontot per 2019-04-30 och nyttjar ingenting av
den for koncernkontot totala checkkrediten mot banken pa 300 mnkr. Gavle
kommun har ett positivt saldo pa 533,9 (621,2) mnkr.

Pa grund av det extrema laget med negativa kortrantor, och att reporantan un-
der i princip hela 2019 har legat pa historiskt laga -0,5 % har Nordea tagit ut
negativ ranta (dvs en avgift) pa stora likvida tillgangar for storkunder. Detta
innebar en kostnad for Gavle kommun och bolag som har positiva saldon pa
koncernkontot. Flera av bolagen nyttjar en del av deras egen checkkredit, vil-
ket ar en intern kredit inom koncernen for att utjamna likvidfléden mellan
bolagen i koncernen, som alternativ till kortfristig extern upplaning.

Kommunen tillsammans med bolagen fortsatter dialogen angaende minskning
av saldot pa koncernvalutakontot genom beviljandet av utokade krediter och
I6sen av lan. Kommunkoncernen har aven tillgang till checklimiter pa totalt
50 mnkr 2019-04-30 pa andra konton.
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Tabell: Sammanstéllning av Gavle kommunkoncerns saldo pa koncernvaluta-
konto, kredit pa koncernvalutakonto, externa och interna lan, per 2019-04-30
Saldo Checklimit Externa Eget|Kreditram| Kvar att Interna
kvk lan lan 2019 nyttiapa  lan
per kredit-
190430 ram**

Mnkr A B C D E F G
Gavle Stadshus AB -86,4 -170* 0 -770 900 43,6 0,0
AB Gavlegardarna -156,4 -350* -2 350 -100 3 000 393,6 0,0
Géavle Energi AB konc 68,0 -290* -500 700 268,0 57,8
Gavle Hamn AB konc 76,2 -100* -685 1100 491,2 298.3
Gavlefastigheter Géavle
Kommun AB konc -172,8 -285* -1 045 1 650 4322 11354
Gastrike Vatten AB inkl
dotterbolag 40,8 -110* -336,7 750 454.1 0,0
Gastrike Réaddnings- 66,7 0 0 0 66,7 0,0
tjanstférbund
Gastrike Atervinnare -18,9 -55* -20 140 101,21 0,0
konc
Gastrike Ekogas AB 6,1 -40* -130 150 26,1 0,0
Summa bolag -176,7 -1400* -5066,7 -870 8390| 2276,6 14915
Gavle kommun 533,9 -300 0 300 833,9 0,0
Ej fordelat 200 200,0
Summa 357,2 -300 -5066,7 -870 8890| 3310,5 1491,5*

*Intern checkkredit
** F= E+(A+C+D)




Redovisning av upplaning under tertial 1, 2019-01-01 - 2019-04-30 (tkr)
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1. Formedlade 1dn kommunala bolag perioden 2019-01-01 - 2019-04-30 (tkr)

Refinansiering av lan

Datum Bolag Kreditinstitut | Marginal | Ranta Fast/rorlig | Belopp
inkl mar-
ginal
19-01-22- Gastrike Ekogas | Kommuninvest 0,34% Fast 40 000
22-03-23 AB (ref 20
mnkr och nyfin
20 mnkr)

19-02-01- Gavlefastigheter | Kommuninvest 0,76% Fast 50 000

24-02-01

18-12-07- Géavle Hamn Kommuninvest 0,73% Fast 100 000

23-11-13 AB

19-03-04- AB Gavlegar- Kommuninvest 1,03% Fast 100 000

26-03-12 darna

Summa 290 000
Nyupplaning
Datum Bolag Kreditinstitut | Margi- | Ranta Fast/Rorl | Belopp

nal

19-02-01- Gavlefastig- Kommuninvest Fast 0,76% 50 000
24-02-01 heter
19-02-15- Gavle Energi Kommuninvest Fast 0,33% 100 000
22-03-23 AB
19-02-16- Gavle Energi Kommuninvest | +0,12 Rorlig 0,05% 50 000
23-03-23 AB réanta
19-04-01- | AB Gavlegar- | Nordea +0,24 Rorlig 0,042% 100 000
19-10-01 darna ranta
19-04-17- Gavlefastig- Kommuninvest Fast 0,34% 70 000
23-02-22 heter
Summa 370 000
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Derivat
Datum Bolag Kreditinstitut | Marginal Ranta Fast/Rorl | Belopp
Summa 0
2. Utlamnade lan (reverslan) kommunala bolag perioden
2019-01-01 - 2019-04-30 (tkr)
Refinansiering av l1an
Datum Bolag Kreditinstitut Ranta | Fast/Rorl Belopp
19-01-01- Gavlefastigheter | Gavle kommun 2,25% | Fast 525 361,1
20-01-02
19-01-01- Gavlefastigheter | Gavle kommun 2,25% | Fast 402 114,7
20-01-02
19-01-02- Gavlefastigheter | Gévle kommun 2,25% | Fast 89 110,2
20-01-02
19-01-02- Gavlefastigheter | Gévle kommun 2,25% | Fast 101 201,1
20-01-02
19-01-01- Gavlefastigheter | Gavle kommun 2,25% | Fast 17 650,6
20-01-02
Summa 11354377
3. Ovriga lan perioden 2019-01-01-2019-04-30
Gavle Stadshus AB egna lan
Datum Kreditinstitut Marginal Ranta Fast/rorlig Belopp
inkl mar-
ginal

19-03-12- Kommuninvest 0,33% Fast 150 000
22-03-23
Summa 150 000




Redovisning av lan — upplaning, amortering och utlaning
Tabell: Gavle kommunkoncerns externa upplaning och amortering 2019-04-30
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Kategori (alla IB Uppla-  Amorte- UB Andel %
belopp i mnkr) 190101 ning ring 190430 saldo
Laneskuld till
externa  langi-
vare (mnkr)
Kommuninvest 4701,7 610 325 4 986,7 85,5
Handelsbanken 165 15 150 2,6
Swedbank 100 100 1,7
NIB 100 100 1,7
Nordea 0 100 100 1,7
Cert Swedbank 100 100 0 0
Cert Nordea 20 200 20 200 3,4
Cert SEB 50 100 50 100 1,7
Cert HB 230 100 230 100 1,7
Summa 5 466,7 1110 740 5836,7 100,0
Varav  GSAB
borgen 775 150 155 770
Exkl GSAB 4 691,7 960 585 5 066,7
borgen
Tabell: Férmedlade Ian till kommunala bolag och egen upplaning
Kategori (alla be- IB  Uppla- Amorte- UB | Andel
lopp i mnkr) 190101 ning ring 190430 | %
saldo
Gavle Stadshus AB 775 150 155 770 13,2
egna lan
AB Gavlegardarna 1850 200 100 1950 33,5
Gavlia-koncernen 940 120 15 1045 17,9
Gavle Energi AB 350 200 50 500 8,6
Gastrike Ekogas AB 110 40 20 130 2,0
Gastrike Atervinnare 20 20 0,3
Gévle Hamn AB 685 685 11,8
Gavle Vatten AB 336,7 336,7 58
Certifikat ABGG 400 400 400 400 6,9
Summa 5 466,7 1110 740 5836,7 | 100,0




Gavle kommunkoncern har totalt 6kat sina externa lan med totalt 370 mnkr.
AB Gavlegardarna har okat sina lan med 100 mnkr och Gavlia-koncernen har
okat sina med 105 mnkr. Gavle Energi har okat sina lan med 150 mnkr, Gést-
rike Ekogas har okat sina lan med 20 mnkr. Gavle Stadshus AB har minskat
sina lan med 5 mnkr.

For att finansiera hallbara investeringar erbjuder Kommuninvest en produkt
som heter Grona lan. Det &r 1an till projekt och atgarder som framjar omstall-
ningen till lagre koldioxidutslapp, klimattalig tillvaxt och minskad miljopaver-
kan. Gavlefastigheter har fatt sin ansokan for multiarenan Gavlehov godkand.
Kommunens internbank fortsatter arbetet med att tillsammans med bolagens
ekonomi/finanschefer ga igenom befintliga 1an for att se om det & mojligt att
andra statusen pa nagon av dessa till Grona lan under 2019.

Totalt har Gavle kommun 230 mnkr i grona lan 2019-04-30,
e 100 mnkr AB Gavlegardarna Flerbostadshus Sorby Backe
e 130 mnkr Géstrike Ekogas AB Biogasanlédggning i Forsbacka.

Gavle kommun har ett certifikatprogram med en laneram pa 800 miljoner
svenska kronor. Certifikatprogrammet har pa Kommunstyrelsens uppdrag
(17KS209) uppdaterats och borjat anvandas. Gavle kommun nyttjar 400 mnkr
per 2019-04-30 i certifikatprogrammet. Kommuncertifikat anvénds for att
varna om tillgangen till fler finansieringskallor och motparter. Internbanken
kommer att utreda om det finns behov av samordning av kommunkoncernens
totala laneskuld for att kunna lana storre volymer och styra kapital- och rante-
bindning givet finanspolicyn.

Gavle kommun har uppnatt den hdgsta insatsnivan hos Kommuninvest och
erhaller bade ranta pa insatskapital och aterbaring baserat pa genomsnittlig
laneskuld pa resultatrakningen. Besked om &verskottsutdelning 2019 som av-
ser 2018 ars laneskuld &r totalt 9,9 mnkr, varav aterbaring baserad pa genom-
snittlig laneskuld &r 8,6 mnkr.

Utvéardering kapitalmarknad

Gévle kommun har en omfattande finansiering av kommun och bolag vilket
staller krav pa en valdiversifierad laneportfolj saval till kapitalforfall som till
finansieringskéallor. For att oka mojligheten till diversifiering och riskspridning
sd har Gavle kommun darfor skal att I16pande undersoka mojligheten och kost-

Sid 11 (17)



naden for kapitalmarknadsfinansiering (certifikat utan rating, certifikat med
rating samt obligation med rating).

Nuvarande upplaningskallor fér Gavle kommun ar bankupplaning och I6pande
emissioner i certifikatprogrammet. Gavle kommun har idag ingen officiell
rating. Rekommendationen ar att lantagare inte enbart bor forlita sig pa anting-
en bank- eller kapitalmarknaden, utan snarare ha tillgang till bada, samt varna
om en flexibilitet att kunna véaxla mellan dessa tva marknader beroende pa
vilken som &r mest gynnsam.

Med hjalp av Norm Finanspartner har en modell tagits fram for utvardering av
olika finansieringsalternativ som kan uppdateras vid behov. Tertial 1 2019 har
en ny uppdatering av denna undersékning gjorts enligt nedan i jamférelse med
utvardering tertial 1 2018.

Prisskillnad (procentenheter) Certifikat utan rating mot Kommuninvest

April 2019  April 2018

Prisskillnad Cert/KI 0,20 0,10

Kostnader -0,14 -0,14
Aterbaring -0,10 -0,30
Netto skillnad -0,04 -0,34

Prisskillnad (procentenheter) Obligation med rating (MTN) mot Kommunin-
vest
April 2019  April 2018

Prisskillnad MTN/KI 0,00 0,05

Kostnader -0,04 -0,04
Aterbaring -0,10 -0,30
Netto skillnad -0,14 -0,29

e Analysen ska visa skillnaden i finansieringskostnad mellan upplaning i
kapitalmarknaden och motsvarande upplaning fran Kommuninvest

e Eventuella skillnader ska vdgas mot behovet av flera finansieringskal-
lor och riskspridning

Slutsatsen som kan dras efter den genomfdrda analysen per 2019-04-30 &r att
Kommuninvest har en klar prisfordel bade vad géller kort- som lang finansie-
ring om aterbaringen som medlemmarna erhaller beaktas. Nuvarande uppla-
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ning i certifikatprogrammet &r 0,40 procentenheter dyrare &n motsvarande
upplaning fran Kommuninvest. Om Gavle kommun lanar i obligationsmark-
naden blir det 0,14 procentenheter dyrare &n Kommuninvest. Vid detta analys-
tillfalle ar det dyrare att lana bade pa certifikat och obligationsmarknaden &n
hos Kommuninvest.

Borgensavgift

Fran och med 2011 galler lagen om allméannyttiga kommunala bostadsaktiebo-
lag. Den nya lagen innebér bl a att kommunerna, om det gar i borgen, ska ut en
marknadsmassig avgift for att kompensera for den ekonomiska férdel som
borgensatagandet innebar for det kommunala bostadsaktiebolaget.

Genom EU:s statsstodsregler galler motsvarande krav dven for annan verk-
samhet som bedrivs av kommunala bolag pa en konkurrensutsatt marknad,
exempelvis energibolag.

Med lagkrav pa marknadsméassiga borgens- och utlaningsavgifter ar kommu-
nerna i behov av en modell for att kunna faststélla avgifter som stdmmer Gver-
ens med lagstiftning och EU:s statsstodsregler.

Under terial 1 2019 har G&vle kommun gjort en kartlaggning 6ver borgensav-
gifterna mot koncernens bolag tillsammans med Norm Finanspartner och
Fundcurv.
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Tabell: Utlamnade lan (reverslan) till kommunala bolag och évriga (mnkr)

Ingdende Upplaning  Amortering Saldo
balans 190430
190101
Gavlefastigheter 11394 4,0 11354
AB
Gavle Hamn 298,3 298,3
AB
Gavle Energi 63,0 63,0
AB %)
Bomhus Fol- 5,8 5,8
ketshus *1)
Brynds Fastig- 106,4 15 104,9
hets AB *2)
Summa 16129 55 1607,4

~Forlagslan Bomhus Energi AB via Gévle Energi AB

*1) Gavle kommun har enligt god redovisningssed gjort en vardereglering av
lanet mot Bomhus Folketshus pa 9,5 mnkr i balansrakningen 2014 och skrivit
av fordran mot Bomhus Folketshus med 9,5 mnkr till 5,8 mnkr och en ny
skuldférbindelse om 5,8 mnkr har upprattats med sakerhet i fastigheten enligt
beslut i KF 2014-09-29 § 9, 14KS93.

*2) Gavle kommun har lanat ut 110 mnkr till Brynés Fastighets AB enligt be-
slut i KF 2005-04-25 § 71 diarienummer 2004:266.

Amortering har under 2019 skett med 5,5 mnkr. Sammantaget uppgar den
interna utlaningen fran Gavle kommun till kommunala bolag och 6vriga med
1 607,4 mnkr.

Derivat Gavle kommunkoncern per 2019-04-30

Tabell: Rénteswappar i Gévle kommunkoncern 2019-04-30 (2018-12-31)
(mnkr) per motpart

Derivatmotpart Saldo Procent saldo
Nordea 450 (450) 47,37 (52,38)
Swedbank 50 (50) 5,26 (4,76)
SE-banken 450 (450) 47,37 (42,86)

Totalt 950 (950) 100,00
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Varav Gavle Stadshus AB

Derivatmotpart Saldo Procent saldo
Nordea 100 (100) 66,67 (66,67)
Swedbank 50 (50) 33,33 (33,33)
Totalt 150 (150) 100,00(100,00)

Derivaten bestar av ranteswappar dar kommunen erhaller 3 manaders stibor
rénta och betalar en fast ranta med olika I6ptider. Varje derivat ar kopplat till
ett grundlan med rorlig rénta. 1 grundlanet ligger kapitalbindningen och i deri-
vatet ligger rantebindning. Derivat ar ett alternativ till fastrantelan men ger
mojlighet att flexibelt och kostnadseffektivt kunna andra rantebindning i
skuldportféljen. Man kan ocksa skilja pa rantebindning och kapitalbindning,
dvs skilja pa ranterisk och finansieringsrisk. Nar det galler fastrantelan ar kapi-
talbindning och rantebindning lika. Ranteswap ger ocksa majlighet att kost-
nadseffektivt &ndra rantebindningen for en finansiering.

Gavle kommunkoncern har per 2019-04-30, 13 (13) ranteswappar kopplade till
motsvarande lan pa 950 (950) mnkr.

Om marknadsrantorna sjunker under avtalade ranteniva pa bundna lan eller i
ranteswapavtal ar marknadsvérdet i motsvarande grad l&gre, dvs marknadsvar-
det motsvarar vad det skulle kosta att I6sa ett bundet lan med hog ranta och ta
ett nytt Ian till lagre ranta. Bundna lan loses inte i fortid utan l6per till forfallo-
tid. Ranteswappar kan l6sas i fortid och omplaceras i nya swappar for att dar-
med erhalla en lagre ranta framover men med en ny loptid. Maximal tillaten
I6ptid enligt finanspolicyn ar 10 &r. Bundna lan med en ranteniva som ar hogre
an dagens ranteniva har ett negativt marknadsvarde. Detta bokfdrs inte utan
lanet I6per till forfall.

Marknadsvardet pa balansdagen 2019-04-30 for ranteswappar ar negativt,
-65,3 (-61,6) mnkr varav GSAB har ett marknadsvarde pa -7,9 (-7,9) mnkr, pa
grund av en hogre ranteniva nar swapkontrakten slots.

Gévle kommun foljer de redovisningsregler som har inforts for finansiella
derivat. Under vissa forutsattningar ska marknadsvardet anges som upplysning
i arsredovisningen, och under vissa forutsattningar ska marknadsvardet bokfo-
ras Over resultatrakningen. Gévle kommun och Gdvle Stadshus AB uppfyller
kraven for att redovisa marknadsvardet som upplysning i arsredovisningen och
inte som en resultatpaverkande post i resultatrakningen.
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For att kunna tillampa villkoren for sakringsredovisning har Gévle kommun
och Gavle Stadshus AB dokumenterat alla sina derivataffarer, enligt K3 och
RKR:s mall. Gavle kommunkoncern har bedomt att sakringsforhallandet for-
véntas vara effektivt under den period for vilken sékringen har identifierats.
Déarmed &r Géavle kommunkoncern kvalificerad for s k sakringsredovisning
och ska inte redovisa marknadsvérden i resultatrakningen och balansrakning-
en.

Géavle kommuns placeringar

Kommunfullméktige beslutade 2018-06-18 § 12 Dnr 18KS241 i enlighet med
Kommunstyrelsens forslag att uppdra at styrelsen i Kommungaranti Skandina-
vien Forsakrings AB att utifran foreliggande affarsmassiga forutsattningar
avveckla Gavle kommuns dgande i bolaget genom likvidation eller forséljning.
Gavle kommun tecknar inte en forlangning av sina forsékringar gentemot
Kommungaranti Skandinavien Forsakrings AB ndr nuvarande forfaller vid
utgangen av 2018. Nar bolaget val har avvecklats vilket enligt uppgift fran
bolaget kommer att ta cirka ett ar, maste Gavle kommun hantera de likviderade
medlen. Kommunstyrelsen far i uppdrag att uppratta forslag till hur Gavle
kommun ska hantera detta saval ur ett organisatoriskt perspektiv som ett place-
rings perspektiv.

Gévle har sedan tidigare betalat in medel till Kommungaranti Skandinavien
Forsakrings AB (KSFAB) for att bygga reserver for Garantiforsakring PLUS.
Inbetalningarna syftar till att forsakra Gavle kommun att battre hantera stora
kostnadsokningar gallande pensioner och dldreomsorg.

Gévle kommuns anskaffningsvérde for aktierna i Kommungaranti Skandina-
vium Forsékring AB &r 708,7 mnkr som motsvarar bokfort varde i kommunen.
Eget kapital i bolaget avseende Gavle kommuns cell uppgar till 845,5 mnkr.
Vid bokslutet 2019-04-30 var marknadsvérdet 845,5 (829,9) mnkr, férdelade
pa tillgangsslag enligt tabell nedan.
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Gavle

KOMMUN

Tabell: Placering i Kommungaranti Skandinavien Forsakrings AB 2019-04-30

Tillgangar TSEK

900 000 000

800 000 000

700 000 000
600 000 000

500 000 000

400 000 000
300 000 000

200 000 000
100 000 000

m Tillgangar TSEK

*) Placeringen bestar enbart av kortranteplaceringen.

Martin Svaleryd
Ekonomidirektor
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