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Finansrapport tertial 1 2018

Uppféljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation
Den av kommunfullméktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for
kommunkoncernens tillgangs- och skuldhantering. I finanspolicyn regleras att
rapportering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbhok-
slut. Finansrapport tertial 1 2018 &r en aterrapportering till kommunstyrelsen
av tillgangs- och skuldférvaltningen per 30 april 2018.

Ekonomidirektoren m.fl. har bemyndigande att pA kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2017-12-05 Dnr 17K S400.
Finansrapporten ar en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 1 2018.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Definition av finansieringsrisk ar hoga kreditmarginaler vid refinansiering och

nyupplaning och/eller forsamrade kreditvillkor i dvrigt.

Tabell: Genomsnittlig kredittid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos | 2018-04-30 | 2017-12-31 | 2016-12-31
framét

Ej under 2 2,22 ar 2,12 ar 2,13 ar
ar och
samtliga lan
ska

kunna ater-
betalas

inom 15 ar

Hogst 45 % 30 % 32 % 34 %
av lane-
stocken far
forfalla inom
12 ménader

Gavle kommun Kommunledningskontoret 801 84 Gavle Besok Stadshuset, Drottninggatan 22
Véaxel 026-18 80 00 gavle.kommun@gavle.se www.gavle.se
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Ranterisk, jAmfdrelse mot finanspolicy
Definition av ranterisk ar hoga rantekostnader och kraftiga svangningar i ran-
tekostnaderna dver tiden.

Tabell: Genomsnittlig rantebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos | 2018-04-30 | 2017-12-31 | 2016-12-31
framat

Skall vara 3 ar 2,45 &r 2,37 ar 2,52 ar

med en tillaten

avvikelse

pa max +/- 12
manader (2 — 4
ar)

Minst 10 % och 32% 33% 30 %
hégst 45 %
rantejusteras
varje 12 mana-
dersperiod.

Kommentarer till finansieringsrisk och rénterisk i tabellerna ovan. Gavle
kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn pa alla nyckeltal. Bade kapi-
talbindning och rantebindning har 6kat da internbanken i bérjan pa aret lanat
upp lan med fast ranta och lang kapitalbindning. Det ar fortfarande fordelaktigt
att valja kort kapitalbindning da marginalerna ar fortsatt laga och eftersom
kommunkoncernen har hog likviditet har det varit en strategi att kunna I6sa lan
pa kort sikt. Mer an 50% av Gavle kommuns skuldportfélj kommer forfalla
inom tva ar vilket medfor att nyupplaning och refinansiering bor ha langre
kapitalbindning.

Ovriga nyckeltal
Tabell: G&vle kommunkoncernen, 2018-04-30 (2017-12-31)

Koncernen
Total laneskuld, mnkr* 5742 (5542)
Snitt kredittid, ar 2,22 (2,12)
Snittrantebindning, ar 2,45 (2,37)
Snittranta, % 1,60 (1,70)
Kreditférfall inom 12 manader, % 30 (32)
Ranteforfall inom 12 manader, % 32(33)
Andel rorlig ranta, % 17 (15)




*| laneskulden ingar externt upptagna lan i kommunens internbank som till
overvagande del utgor formedlade 1an till koncernbolagen, samt externt upp-
tagna lan Gavle Stadshus AB genom internbankens forsorg. Pantbrevstecknade
Ian av AB Gavlegardarna ingar ej och uppgar till 100 mnkr. Totalt uppgar
koncernens laneskuld till 5 842 mnkr.

Kanslighetsanalys

Kommunkoncernens resultat paverkas mycket av forandringar i rantekostna-
den. Kostnadsokningen pa arsbasis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan
med rorlig ranta och fast ranta som forfaller inom ett ar, &r 3,6 mnkr.

Tabell: Jamforelse mellan april 2018 och december 2017.

2018-04-30 2017-12-31
Snittranta GK koncern 1,60 1,70
Riksbankens reporanta -0,50 -0,50
Stiborréntan 3 manader -0,364 -0,469
5-ariga obligationsrantan 0,294 0,4981
Inflationsutveckling, KPI 1,7 1,7

Ranteuppgifter och inflationsutveckling
Diagram: Jamforelse av Gavle kommuns snittrdnta mot andra rantor under
perioden 2009-2018.

3’2 —
2s L=\ N\

2 \ \\, Snittrta Gk koncern
1,5 +—— Repordnta
1 41— 3 man stibor

5-ariga obligationsrta

17 NV

-0,5 T —

2009201020112012201320142015201620172018

Sid 3 (16)



Marknadslaget

Enligt Norm Finanspartner fortsatter det ekonomiska laget inom EU att for-
béttras men manga utmaningar kvarstar:

e Svag tysk regering

e Brexit

e Svaga statsfinanser i flera lander

e Flyktingfragan och hog arbetsloshet

Den amerikanska ekonomin visar pa stark tillvaxt, hogre l16ner och arbetslos-
heten pressas ned mot nya rekordnivaer. Fed gar samtidigt mot en normali-
sering av penningpolitiken vilket ar ett tecken pa en aterhamtad amerikansk
ekonomi. Fed hojde styrrantan i mars med 25 punkter, fran 1,50 till 1,75 vilket
var vantat.

Sverige gar nu in i en ny fas konjunkturmassigt med en tydlig dampning av
inhemsk efterfragan samtidigt som en hogre global tillvéxt gynnar svensk ex-
port. Rikshanken ar fortsatt expansiva vilket i kombination med en séttning pa
bostadsmarknaden och eventuella amorteringskrav kan paskynda en lagkon-
junktur.

Riksbanken konstaterar att svensk konjunktur &r stark och att inflationen ar
nara malet pa 2 procent. | europaomradet hoppas ECB pa hogre inflation till
foljd av den starkare konjunkturen inom EU. Da inga tecken pa en hogre in-
flation syns ar detta sannolikt mer ett dnsketankande fran centralbankens sida.
En forsta hojning &r inte att vanta forran tidigast i mitten av 2019.

Ranteutvecklingen borjade aret med en uppgang i de langa rantorna pa grund
av global oro och stigande réntor inte minst i USA. Under februari och mars
har det skett en tillbakagang i de langre rantorna aven om fluktuationerna peri-
odvis kan vara stora.

Tillgangen till finansiering ar fortsatt god. Kommuninvests dominans &r mer
eller mindre total inom offentlig sektor och indikationer finns pa lagre margi-
naler fortsattningsvis. Affarsbankerna har det fortsatt svart att konkurrera om
utlaningen till offentlig sektor. Nordiska investeringsbanken &r aktiva i den
svenska marknaden, inom offentlig sektor konkurrerar de framst med Kom-
muninvest. Tillgangen till finansiering via certifikats- och obligationsprogram

Sid 4 (16)



ar fortsatt gynnsam. Finansiella radgivare tycker att det ar viktigt att varna om
tillgangen till fler finansieringskallor och motparter samt att ha en fortsatt god
spridning av kapitalbindning for att minska refinansierings- och marginalrisker

vid forfall.

Tabell: Historiska rantor och valutor

Snitt
Rdnta 10 ar 1ar 2018-04-30
Reporantan 0,71% -0,50% -0,50%
STIBOR TN 0,77% -0,52% -0,52%
STIBOR 1W 0,81% -0,52% -0,52%
STIBOR 1M 0,85% -0,53% -0,47%
STIBOR 3M 0,99% -0,47% -0,36%
SEK SWAP 2Y 1,19% -0,21% -0,17%
SEK SWAP 5Y 1,77% 0,43% 0,53%
SEK SWAP 10Y 2,35% 1,21% 1,25%
USDSEK 7,4351 8,31 8,71
EURSEK 9,3990 9,83 10,53
Tabell: Prognos reporéntan per 30/4 2018
Reporantan Idag 3 man 6 man 1ar
Nordea -0,50% -0,50% -0,50% -0,50%
Danske Bank -0,50% -0,50% -0,50% -0,50%
Swedbank -0,50%
Handelsbanken -0,50% -0,50% -0,50% -0,25%
SEB -0,50%
Snitt -0,50% -0,50% -0,50% -0,42%

Tabell: Femarsoversikt, nyckeltal for Gavle kommunkoncern
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2013 2014 2015 2016 2017
Total laneskuld 6 318 6182,5 5597,8 5311 5542
Snitt kredittid, ar 2,49 2,05 2,23 2,13 2,12
Snittréntebindning, ar 2,71 2,30 2,93 2,52 2,37
Snittranta, % 3,31 3,07 2,41 1,97 1,70
Kreditforfall inom 12 ma- 22 46 38 34 32
nader, %
Ranteforfall inom 12 ma- 31 39 27 30 34
nader, %
Andel rorlig réanta, % 22 27 21 18 15




Gavle kommunkoncerns externa upplaning jamfort med KF kreditram
Kommunfullméktig har faststallt en kreditram 2018 for extern upplaning i
koncernen, kommunen och per bolag. Koncernen har 3 268,4,0 mnkr kvar att
utnyttja av kreditramen for 2018. Bolagen har totalt 2 246,3 mnkr kvar att
nyttja av kreditramen for 2018. Kommunkoncernen ligger med ett plussaldo pa
320,1 (263,5) mnkr pa koncernkontot per 2018-04-30 och nyttjar ingenting av
den for koncernkontot totala checkkrediten mot banken pa 300 mnkr. Gavle
kommun har ett positivt saldo pa 522,1 (490,8) mnkr.

Pa grund av det extrema laget med negativa kortrantor, och att reporéntan lig-
ger pa historiskt 1aga -0,5 % har Nordea infort negativ ranta (dvs en avgift) pa
stora likvida tillgangar for storkunder. Detta innebar en kostnad for Gavle
kommun och bolag som har positiva saldon pa koncernkontot. Flera av bola-
gen nyttjar en del av deras egen checkkredit, vilket &r en intern kredit inom
koncernen for att utjamna likvidfléden mellan bolagen i koncernen, som alter-
nativ till kortfristig extern upplaning.

Nordea har infort en inlaningsavgift for kunder med stora inlaningssaldon fran
och med 31 oktober 2016. Avgiften beraknas for narvarande pa bokfort saldo
Overstigande 100 miljoner kronor i slutet av varje dag efter en rantesats mot-
svarande den numerért varde av STIBOR 1 w utryckt som ett positivt tal. Av-
giften tas endast ut i den man STIBOR 1 w har ett varde som ar negativt.
Kommunen tillsammans med bolagen fortsatter dialogen angaende minskning
av saldot pa koncernvalutakontot genom beviljandet av utokade krediter och
I6sen av lan. Kommunkoncernen har aven tillgang till checklimiter pa totalt
50 mnkr 2018-04-30 pa andra konton.
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Tabell: Sammanstéllning av Gavle kommunkoncerns saldo pa koncernvaluta-
konto, kredit pa koncernvalutakonto, externa och interna lan, per 2018-04-30
Saldo Checklimit Externa Eget|Kreditram | Kvar att Interna
kvk lan lan 2018 nyttjiapa lan
per kredit-
180430 ram=**

Mnkr A B C D E F G
Géavle Stadshus AB -107,1 -160* 0 -775 1 000 117,9 0,0
AB Gavlegardarna -274,0 -200* -2 550 -100 3100 176,0 0,0
Géavle Energi AB konc -34,6 -215* -420 720 265,4 68,3
Géavle Hamn AB konc 88,3 -200* -685 1100 503,3 298,3
Gavlefastigheter Gavle
Kommun AB konc -93,2 -240* -830 1 430 506,8 11394
Gastrike Vatten AB inkl
dotterbolag 129,2 -110* -336,7 650 4425 0,0
Gastrike Raddnings- 79,2 0 0 0 79,2 0,0
tjanstférbund
Gastrike Atervinnare 3,6 -60* -30 135 108,6 0,0
konc
Gastrike Ekogas AB 6,6 -20* -110 150 46,6 0,0
Summa bolag -202,1 -1 205* -4961,7 -875 8285| 2246,3 1506
Gavle kommun 522,1 -300 0 300 822,1 0,0
Ej fordelat 200 200,0
Summa 320,1 -300 -4961,7 -875 8785| 3268,4 1506*

*Intern checkkredit
** F= E+(A+C+D)




Redovisning av upplaning under tertial 1, 2018-01-01 - 2018-04-30 (tkr)

Sid 8 (16)

1. Formedlade 1dn kommunala bolag perioden 2018-01-01 - 2018-04-30 (tkr)

Refinansiering av lan

Datum Bolag Kreditinstitut | Marginal | Ranta Fast/rorlig | Belopp
inkl mar-
ginal
18-01-29- Gavlefastigheter | Kommuninvest 0,65% Fast 130 000
22-06-01
18-01-30- GAFAB Kommuninvest 0,33% Fast 15 000
21-04-22
18-02-19- AB Gavlegar- Kommuninvest 0,68% Fast 100 000
22-06-01 darna
18-02-16- AB Gavlegar- Kommuninvest | 0,12% -0,327% Rorligt 100 000
18-08-15 darna
18-03-01- Gévle Energi Kommuninvest 0,54% Fast 100 000
22-02-22 AB
Summa 445 000
Nyupplaning
Datum Bolag Kreditinstitut | Margi- | Ranta Fast/Rorl | Belopp
nal
18-02-16- AB Gavlegar- | Kommuninvest | 0,12% -0,327% | Rorligt 100 000
18-08-15 darna
18-03-12- Gavle Vatten Kommuninvest 1,81% Fast 100 000
28-05-12 AB
Summa 200 000
Derivat
Datum Bolag Kreditinstitut | Marginal Ranta Fast/Rorl | Belopp
Summa 0
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2. Utlamnade lan (reverslan) kommunala bolag perioden
2018-01-01 - 2018-04-30 (tkr)
Refinansiering av lan
Datum Bolag Kreditinstitut Ranta | Fast/Rorl Belopp
18-01-01- Gavlefastigheter | Gavle kommun 2,25% | Fast 525 361,1
19-01-02
18-01-01- Gavlefastighter Géavle kommun 2,25% | Fast 402 114,7
19-01-02
18-01-01- Gavlefastigheter | Gavle kommun 2,25% | Fast 93 100,2
19-01-02
18-01-02 - Gavlefastigheter | Gavle kommun 2,25% | Fast 101 201,1
19-01-02
18-01-01- Gavlefastigheter | Gévle kommun 2,25% | Fast 17 650,6
19-01-02
Summa 11394277
3. Ovriga lan perioden 2018-01-01-2018-04-30
Gavle Stadshus AB egna lan
Datum Kreditinstitut Marginal Ranta Fast/rorlig Belopp
inkl mar-
ginal
18-01-29- Kommuninvest 0,12% -0,324% Rorlig 105 000
19-03-12
Summa 105 000




Redovisning av lan — upplaning, amortering och utlaning
Tabell: Gavle kommunkoncerns externa upplaning och amortering 2018-04-30
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Kategori (alla IB Uppla-  Amorte- UB Andel %

belopp i mnkr) 180101 ning ring 180430 saldo

Laneskuld till

externa  langi-

vare (mnkr)

Kommuninvest 43425 750 435 4 657,5 81,1

Handelsbanken 300 115 185 3,3

Swedbank 100 100 1,7

NIB 300 300 5,2

Cert Swedbank 220 170 240 150 2,6

Cert Nordea 100 100 0 0,0

Cert SEB 180 300 330 150 2,6

Cert HB 0 250 50 200 3,5

Summa 5542,5 1470 1270 57425 100,0

Varav  GSAB

borgen 775 105 105 775

Exkl GSAB 4767,5 1365 1165 4 967,5

borgen

Tabell: Férmedlade Ian till kommunala bolag och egen upplaning

Kategori (alla be- IB  Uppla- Amorte- UB | Andel

lopp i mnkr) 180101 ning ring 180430 | %
saldo

Gévle Stadshus AB 775 105 105 775 13,5

egna lan

AB Gavlegardarna 1950 300 200 2 050 44,4

Gavlia-koncernen 830 145 145 830 14,4

Gavle Energi AB 400 100 100 400 7,0

BionarNarvarme AB 20 20 0,4

Gastrike Ekogas AB 110 110 1,9

Gastrike Atervinnare 30 30 0,5

Gévle Hamn AB 685 685 11,9

Gavle Vatten AB 242.5 100 342,5 6,0

Certifikat ABGG 500 720 720 500

Summa 55425 1470 1270 57425 | 100,0




Gavle kommunkoncernen har totalt okat sina externa 1an med totalt 200 mnkr.
AB Gavlegardarna har okat sina Ian med 100 mnkr och dven Gavle Vatten AB
har 6kat sina 1an med 100 mnkr.

For att finansiera hallbara investeringar har Kommuninvest tagit fram en pro-
dukt som heter Gréna lan. Det ar Ian till projekt och atgarder som framjar om-
stallningen till lagre koldioxidutslapp, klimattalig tillvéaxt och minskad miljo-
paverkan. Gavlefastigheter har fatt sin ansokan fér multiarenan Gavlehov god-
kand. Kommunens internbank fortsatter arbetet med att tillsammans med bola-
gens ekonomi/finanschefer ga igenom befintliga lan for att se om det ar moj-
ligt att andra statusen pa nagon av dessa till Gréna lan under 2018.

Totalt har Gavle kommun 210 mnkr i grona lan 2018-04-30,
e 100 mnkr AB Gavlegardarna Flerbostadshus Sorby Backe
e 110 mnkr Gastrike Ekogas AB Biogasanlaggning i Forsbacka.

Gavle kommun har ett certifikatprogram med en laneram pa 800 miljoner
svenska kronor. Certifikatprogrammet har pa Kommunstyrelsens uppdrag
(17KS209) uppdaterats och bérjat anvandas. Gavle kommun nyttjar 500 mnkr
per 2018-04-30 i certifikatprogrammet. Kommuncertifikat anvands for att
varna om tillgangen till fler finansieringskallor och motparter. Internbanken
kommer att utreda om det finns behov av samordning av kommunkoncernens
totala laneskuld for att kunna lana storre volymer och styra kapital- och rante-
bindning givet finanspolicyn.

Gavle kommun har uppnatt den hogsta insatsnivan hos Kommuninvest och
erhaller bade ranta pa insatskapital och aterbaring baserat pa genomsnittlig
laneskuld pa resultatrakningen. Besked om &verskottsutdelning 2018 som av-
ser 2017 ars laneskuld ar totalt 15,4 mnkr, varav aterbaring baserad pa genom-
snittlig laneskuld &r 4,8 mnkr.

Utvardering kapitalmarknad

Gévle kommun har en omfattande finansiering av_kommun och bolag vilket
staller krav pa en valdiversifierad laneportfolj saval till kapitalforfall som till
finansieringskéllor. For att 6ka mojligheten till diversifiering och riskspridning
sa har Gavle kommun darfor skal att I16pande undersoka mojligheten och kost-
naden for kapitalmarknadsfinansiering (certifikat utan rating, certifikat med
rating samt obligation med rating).
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Nuvarande upplaningskallor fér Gavle kommun ar bankupplaning och I6pande
emissioner i certifikatprogrammet. Gavle kommun har idag ingen officiell
rating. Rekommendationen ar att lantagare inte enbart bor forlita sig pa anting-
en bank- eller kapitalmarknaden, utan snarare ha tillgang till bada, samt varna
om en flexibilitet att kunna véaxla mellan dessa tva marknader beroende pa
vilken som &r mest gynnsam.

Med hjalp av Norm Finanspartner har en modell tagits fram for utvardering av
olika finansieringsalternativ som kan uppdateras vid behov.

Prisskillnad (procentenheter) Certifikat utan rating mot Kommuninvest

Prisskillnad Cert/KI 0,10
Kostnader -0,14
Aterbaring -0,30
Netto skillnad -0,34

Prisskillnad (procentenheter) Obligation med rating (MTN) mot Kommunin-
vest

Prisskillnad MTN/KI 0,05
Kostnader -0,04
Aterbaring -0,30
Netto skillnad -0,29

e Analysen ska visa skillnaden i finansieringskostnad mellan upplaning i
kapitalmarknaden och motsvarande upplaning fran Kommuninvest

e Eventuella skillnader ska vdgas mot behovet av flera finansieringskal-
lor och riskspridning

Slutsatsen som kan dras efter den genomférda analysen per 2018-04-30 &r att
Kommuninvest har en klar prisfordel bade vad géller kort- som lang finansie-
ring om aterbaringen som medlemmarna erhaller beaktas. Nuvarande uppla-
ning i certifikatprogrammet &r 0,34 procentenheter dyrare d&n motsvarande
upplaning fran Kommuninvest. Om Gavle kommun lanar i obligationsmark-
naden blir det 0,29 procentenheter dyrare &n Kommuninvest. Vid detta analys-
tillfalle &r det dyrare att lana bade pa certifikat och obligationsmarknaden &n
hos Kommuninvest.
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Tabell: Utlamnade lan (reverslan) till kommunala bolag och 6vriga (mnkr)

Ingdende Upplaning  Amortering Saldo
balans 180430
180101
Gavlefastigheter 11434 4,0 11394
AB
Gavle Hamn 298,3 298,3
AB
Gavle Energi 68,3 68,3
AB %)
Bomhus Fol- 5,8 5,8
ketshus *1)
Brynds Fastig- 107,7 1,3 106,4
hets AB *2)
Summa 16235 53 1618,2

~Forlagslan Bomhus Energi AB via Gévle Energi AB

*1) Gavle kommun har enligt god redovisningssed gjort en vardereglering av
lanet mot Bomhus Folketshus pa 9,5 mnkr i balansrakningen 2014 och skrivit
av fordran mot Bomhus Folketshus med 9,5 mnkr till 5,8 mnkr och en ny
skuldférbindelse om 5,8 mnkr har upprattats med sakerhet i fastigheten enligt

beslut i KF 2014-09-29 § 9, 14KS93.

*2) Gavle kommun har lanat ut 110 mnkr till Brynés Fastighets AB enligt be-
slut i KF 2005-04-25 § 71 diarienummer 2004:266.

Amortering har under 2018 skett med 5,3 mnkr. Sammantaget uppgar den
interna utlaningen fran Gavle kommun till kommunala bolag och 6vriga med

1 618,2 mnkr.
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Derivat Gavle kommunkoncern per 2018-04-30

Tabell: Rénteswappar i Gévle kommunkoncern 2018-04-30 (2017-12-31)
(mnkr) per motpart

Derivatmotpart Saldo Procent saldo
Nordea 550 (550) 52,38 (52,38)
Swedbank 50 (50) 4,76 (4,76)
SE-banken 450 (450) 42,86 (42,86)
Totalt 1 050 (1 050) 100,00
Varav Gavle Stadshus AB

Derivatmotpart Saldo Procent saldo
Nordea 100 (100) 66,67 (66,67)
Swedbank 50 (50) 33,33 (33,33)
Totalt 150 (150) 100,00(100,00)

Derivaten bestar av ranteswappar dar kommunen erhaller 3 manaders stibor
ranta och betalar en fast ranta med olika Ioptider. Varje derivat &r kopplat till
ett grundlan med rorlig ranta. | grundlanet ligger kapitalbindningen och i deri-
vatet ligger rantebindning. Derivat ar ett alternativ till fastrantelan men ger
mojlighet att flexibelt och kostnadseffektivt kunna &ndra réntebindning i
skuldportféljen. Man kan ocksa skilja pa rantebindning och kapitalbindning,
dvs skilja pa ranterisk och finansieringsrisk. Nar det géller fastrantelan ar kapi-
talbindning och rantebindning lika. Ranteswap ger ocksa mojlighet att kost-
nadseffektivt andra rantebindningen for en finansiering.

Gévle kommunkoncern har per 2018-04-30, 14 (14) ranteswappar kopplade till
motsvarande lan pa 1 050 (1 050) mnkr.

Om marknadsréantorna sjunker under den avtalade ranteniva pa bundna lan
eller i ranteswapavtal dr marknadsvardet i motsvarande grad lagre, dvs mark-
nadsvardet motsvarar vad det skulle kosta att 16sa ett bundet 1an med hog ranta
och ta ett nytt lan till lagre ranta. Bundna lan I6ses inte i fortid utan loper till
forfallotid. Ranteswappar kan l6sas i fortid och omplaceras i nya swappar for
att darmed erhalla en lagre ranta framéver men med en ny loptid. Maximal
tillaten 16ptid enligt finanspolicyn &r 10 &r. Bundna lan med en ranteniva som
ar hogre an dagens ranteniva har ett negativt marknadsvérde. Detta bokfors
inte utan lanet I6per till forfall.



Marknadsvérdet pa balansdagen 2018-04-30 for ranteswappar ar negativt,
-80,3 (-79,1) mnkr varav GSAB har ett marknadsvarde pa -12,1 (-11,8) mnkr,
pa grund av en hogre ranteniva nar swapkontrakten slots.

Gavle kommun fdljer de redovisningsregler som har inforts for finansiella
derivat. Under vissa forutsattningar ska marknadsvardet anges som upplysning
i arsredovisningen, och under vissa forutsattningar ska marknadsvardet bokfo-
ras over resultatrdkningen. Gavle kommun och Gévle Stadshus AB uppfyller
kraven for att redovisa marknadsvérdet som upplysning i arsredovisningen och
inte som en resultatpaverkande post i resultatrakningen.

For att kunna tillampa villkoren for sakringsredovisning har Gévle kommun
och Gavle Stadshus AB dokumenterat alla sina derivataffarer, enligt K3 och
RKR:s mall. Gavle kommunkoncern har bedémt att sakringsférhallandet for-
véntas vara effektivt under den period for vilken sékringen har identifierats.
Dérmed &r Gévle kommunkoncern kvalificerad for s k sdkringsredovisning
och ska inte redovisa marknadsvérden i resultatrdkningen och balansrakning-
en.

Gavle kommuns placeringar

Gévle har sedan tidigare betalat in medel till Kommungaranti Skandinavien
Forsakrings AB (KSFAB) for att bygga reserver for Garantiforsékring PLUS.
Inbetalningarna syftar till att forsakra Gavle kommun att béattre hantera stora
kostnadsokningar gallande pensioner och aldreomsorg.

Gavle kommuns anskaffningsvarde for aktierna i Kommungaranti Skandina-
vium Forsékring AB &r 708,7 mnkr som motsvarar bokfort varde i kommunen.
Eget kapital i bolaget uppgar till 1378,5 mnkr. Vid bokslutet 2018-04-30 var
marknadsvardet 926,9 (918,7) mnkr, fordelade pa tillgangsslag enligt nedan
tabell.
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Tabell: Placering i Kommungaranti Skandinavien Forsakrings AB 2018-04-30
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*) Fond Global Dynamic 9o bestir av Aktier (59,6 %), Rantepapper (35,1 %)
och Ravaror (5,3 %) enligt tabellen ovan.

Martin Svaleryd
Ekonomidirektor
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