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Finansrapport tertial 3 2017

Uppféljning av finanspolicyns riktlinjer och beslut tagna pa delegation
Den av kommunfullméktige antagna finanspolicyn innehaller riktlinjer for
kommunkoncernens tillgangs- och skuldhantering. I finanspolicyn regleras att
rapportering ska ske till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbhok-
slut. Finansrapport tertial 3 2017 &r en aterrapportering till kommunstyrelsen
av tillgangs- och skuldférvaltningen per 31 december 2017.

Ekonomidirektoren m.fl. har bemyndigande att pA kommunstyrelsens vagnar
besluta om upptagande av lan enligt KS beslut 2016-12-06 Dnr 16K S409.
Finansrapporten &r en aterrapportering av beslut tagna pa delegation under
tertial 3 2017.

Finansieringsrisk, jamférelse mot finanspolicy
Definition av finansieringsrisk ar hoga kreditmarginaler vid refinansiering och

nyupplaning och/eller forsamrade kreditvillkor i dvrigt.

Tabell: Genomsnittlig kredittid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos | 2017-12-31 | 2016-12-31 | 2015-12-31
framat

Ej under 2 2,12 ar 2,13 ar 2,23 ar
ar och
samtliga lan
ska

kunna ater-
betalas

inom 15 ar

Hogst 45 % 32 % 34 % 38 %
av lane-
stocken far
forfalla inom
12 ménader
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Ranterisk, jAmfdrelse mot finanspolicy
Definition av ranterisk &r hoga rantekostnader och kraftiga svangningar i ran-
tekostnaderna dver tiden.

Tabell: Genomsnittlig rantebindningstid kommunkoncernen

Nyckeltal Prognos | 2017-12-31 | 2016-12-31 | 2015-12-31
framat

Skall vara 3 ar 2,37 ar 2,52 ar 2,93 ar

med en tillaten

avvikelse

pa max +/- 12
manader (2 — 4
ar)

Minst 10 % och 33% 30 % 27 %
hégst 45 %
rantejusteras
varje 12 mana-
dersperiod.

Kommentarer till finansieringsrisk och rénterisk i tabellerna ovan. Gavle
kommunkoncern ligger ratt enligt finanspolicyn pa alla nyckeltal. Det har varit
fordelaktigt under aret att valja kort kapitalbindning da marginalerna varit laga
och eftersom kommunkoncernen har hog likviditet har det varit en strategi att
kunna l6sa lan pa kort sikt.

Ovriga nyckeltal
Tabell: Gavle kommunkoncernen, 2017-12-31 (2016-12-31) enligt finanspoli-
cyn.

Koncernen
Total laneskuld, mnkr* 5542 (5 311)
Snitt kredittid, ar 2,12 (2,13)
Snittrantebindning, ar 2,37 (2,52)
Snittranta, % 1,70 (1,97)
Kreditférfall inom 12 manader, % 32 (34)
Ranteforfall inom 12 manader, % 33 (30)
Andel rorlig ranta, % 15 (18)

*| laneskulden ingar externt upptagna lan i kommunens internbank som till
6vervagande del utgor formedlade 1an till koncernbolagen, samt externt upp-
tagna lan Gavle Stadshus AB genom internbankens forsorg. Pantbrevstecknade



lan av AB Gavlegardarna ingar ej och uppgar till 100 mnkr. Totalt uppgar
koncernens laneskuld till 5 530 mnkr.

Kanslighetsanalys

Kommunkoncernens resultat paverkas mycket av forandringar i rantekostna-
den. Kostnadsokningen pa arsbasis vid 1 procentenhets rantedkning, pa lan
med rorlig ranta och fast ranta som forfaller inom ett ar, &r 3,6 mnkr.

Tabell: Jamforelse mellan dec 2017 och december 2016.

2017-12-31 2016-12-31
Snittranta GK koncern 1,70 1,97
Riksbankens reporanta -0,50 -0,50
Stiborréntan 3 manader -0,469 -0,591
5-ariga obligationsrantan 0,4981 -0,13
Inflationsutveckling, KPI 1,7 1,7

Ranteuppgifter och inflationsutveckling
Diagram: Jamforelse av Gavle kommuns snittrdnta mot andra rantor under
perioden 2009-2017.
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Marknadslaget

Enligt Norm Finanspartner fortsatter det ekonomiska laget att forbattras inom
EU men utmaningarna ar manga enligt nedan:
e Tysk politisk oro pa grund av att de dnnu inte tagit beslut om ny rege-
ring
e Brexit
e Svaga statsfinanser i bland annat Italien, Grekland
e Olika syn pa migrations- och sékerhetspolitik

Den amerikanska ekonomin visar styrka pa flera plan med stark tillvaxt och
arbetsloshet som pressas ned mot nya rekordnivaer samtidigt som bérsen fort-
satter stiga. Trump har efter mycket moda uppnatt sin hittills storsta politiska
seger, skattereformen har gatt igenom bade i Representanthuset och Senaten
vilket ar en bedrift givet de stora motséttningar som trots allt finns inom Repu-
blikanerna trots att de &r i majoritet.

Sverige dar fortsatt inne i en hogkonjunktur drivet av en expansiv finans- och
penningpolitik i kombination med en stark byggkonjunktur. Den osékerhet pa
bostadsmarknaden som kom plétsligt, inte ovantat dampar emellertid forvant-
ningarna nagot. Svensk ekonomi gar makroméssigt starkt samtidigt som val-
fardssystemet ar under stor press givet en kraftig befolkningstillvaxt de senaste
aren.

Rikshanken ar fortsatt expansiva vilket i kombination med en sattning pa bo-
stadsmarknaden och eventuella amorteringskrav kan paskynda en lagkonjunk-
tur.

Rénteutvecklingen har dven under fjarde kvartalet praglats av perioden med
upp- och nedgangar, men ingen tydlig riktning utan de fasta rantorna har rort
sig inom ett relativt snavt intervall.

Tillgangen till finansiering via certifikats- och obligationsprogram har varit
stabil och offentlig sektor har varit fortsatt aktiv med flertalet emissioner. Kort
upplaning via certifikatsprogram sker fortsatt till valdigt attraktiva nivaer med
negativ ranta for lantagaren.
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Det &r viktigt med en fortsatt god spridning av kapitalbindning for att minska
refinansierings- och marginalrisker vid forfall och att varna om tillgangen till
fler finansieringsk&llor och motparter.

Tabell: Historiska rantor och valutor

Snitt
Ranta 10 ar 1ar 2017-12-20
Reporantan 0,89% -0,50% -0,50%
STIBOR TN 0,96% -0,53% -0,44%
STIBOR 1W 1,00% -0,54% -0,46%
STIBOR 1M 1,05% -0,55% -0,64%
STIBOR 3M 1,19% -0,51% -0,55%
SEK SWAP 2Y 1,37% -0,27% -0,20%
SEK SWAP 5Y 1,92% 0,35% 0,41%
SEK SWAP 10Y 2,48% 1,15% 1,14%
USDSEK 7,3578 8,58 8,35
EURSEK 9,3730 9,63 9,89
Tabell: Prognos reporantan per 31/12 2017
Reporantan Idag 3 man 6 man 1ar
Nordea -0,50% -0,50% -0,50% -0,25%
Danske Bank -0,50% -0,50% -0,50% -0,50%
Swedbank -0,50% -0,50% -0,50% -0,25%
Handelsbanken -0,50% -0,50% -0,50% 0,00%
SEB -0,50% -0,50% -0,50% -0,25%
Snitt -0,50% -0,50% -0,50% -0,25%

Tabell: Femarsoversikt, nyckeltal for Gavle kommunkoncern
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2013 2014 2015 2016 2017
Total laneskuld 6 318 6182,5 5597,8 5311 5542
Snitt kredittid, ar 2,49 2,05 2,23 2,13 2,12
Snittréntebindning, ar 2,71 2,30 2,93 2,52 2,37
Snittranta, % 3,31 3,07 2,41 1,97 1,70
Kreditforfall inom 12 ma- 22 46 38 34 32
nader, %
Ranteforfall inom 12 ma- 31 39 27 30 34
nader, %
Andel rorlig réanta, % 22 27 21 18 15




Gavle kommunkoncerns externa upplaning jamfort med KF kreditram
Kommunfullméktig har faststallt en kreditram 2017 for extern upplaning i
koncernen, kommunen och per bolag. Koncernen har 3 321,0 mnkr kvar att
utnyttja av kreditramen for 2017. Bolagen har totalt 2 330,2 mnkr kvar att
nyttja av kreditramen for 2017. Kommunkoncernen ligger med ett plussaldo pa
263,5 (475,3) mnkr pa koncernkontot per 2017-12-31 och nyttjar ingenting av
den for koncernkontot totala checkkrediten mot banken pa 300 mnkr. Gavle
kommun har ett positivt saldo pa 490,8 (427,8) mnkr.

Pa grund av det extrema laget med negativa kortrantor, och att reporéntan lig-
ger pa historiskt 1aga -0,5 % har Nordea infort negativ ranta (dvs en avgift) pa
stora likvida tillgangar for storkunder. Detta innebar en kostnad for Gavle
kommun och bolag som har positiva saldon pa koncernkontot. Flera av bola-
gen nyttjar en del av deras egen checkkredit, vilket &r en intern kredit inom
koncernen for att utjamna likvidfléden mellan bolagen i koncernen, som alter-
nativ till kortfristig extern upplaning.

Nordea har infort en inlaningsavgift for kunder med stora inlaningssaldon fran
och med 31 oktober 2016. Avgiften beraknas for narvarande pa bokfort saldo
Overstigande 100 miljoner kronor i slutet av varje dag efter en rantesats mot-
svarande den numerért varde av STIBOR 1 w utryckt som ett positivt tal. Av-
giften tas endast ut i den man STIBOR 1 w har ett varde som ar negativt.
Kommunen tillsammans med bolagen fortsatter dialogen angaende minskning
av saldot pa koncernvalutakontot genom beviljandet av utokade krediter och
I6sen av lan. Kommunkoncernen har aven tillgang till checklimiter pa totalt
150 mnkr 2017-12-31 pa andra konton.
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Tabell: Sammanstéllning av Gavle kommunkoncerns saldo pa koncernvaluta-
konto, kredit pa koncernvalutakonto, externa och interna lan, per 2017-12-31
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Mnkr
Géavle Stadshus AB

AB Gavlegardarna
Géavle Energi AB konc
Géavle Hamn AB konc

Gavlefastigheter  Géavle

Kommun AB konc
Gastrike Vatten AB inkl

dotterbolag

Gastrike Réaddnings-
tjanstférbund

Gastrike Atervinnare
konc

Gastrike Ekogas AB
Summa bolag

Géavle kommun
Ej fordelat
Summa

Saldo Checklimit

kvk per
171231

A

-118,1
-220,6
-141.,8

61,5

67,7

37,3
87,5

0,8

-1,6
-227,3

490,8

263,5

-160*
-200*
-215*
-200*

-240*

-110*

-60*

-20*
-1 205*

-300

-300

Externa Eget

l&n l&n

C D

0 -775

-2 450 -100
-420
-685
-830
-242.,5
0
-30
-110

-4 767,5 -875
0

-4 767,5 -875

Kreditram
2017

1 000
3 100

720
1200

1430

470

130

150
8 200

300

200
8 700

Kvar att
nyttja pa
kredit-
ram**

F

106,9
329,4

158,2
576,5

667,7

264,8
87,5

100,8

38,4
2 330,2

790,8

200,0
3321,0

Interna
lan

0,0
0,0

63,0
298,3

1139,4

0,0
0,0

0,0

0,0
1500,7

0,0

1500,7*

*Intern checkkredit
** F= E+(A+C+D)




Redovisning av upplaning under tertial 3, 2017-09-01 - 2017-12-31 (tkr)
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1. Formedlade lan kommunala bolag perioden 2017-09-01 - 2017-12-31 (tkr)

Refinansiering av lan

Datum Bolag Kreditinstitut | Marginal | Ranta Fast/rorlig | Belopp
inkl mar-
ginal
17-09-06- AB Gavlegar- Kommuninvest | 0,17% -0,245% Rorligt 100 000
17-11-06 darna
17-09-12- AB Gavlegar- Kommuninvest | 0,17% -0,248% Rorligt 50 000
17-10-16 darna
17-09-20- Gévle Hamn Kommuninvest 1,78% Fast 75000
27-09-01 AB
17-09-25- Géavle Hamn Kommuninvest 1,33% Fast 50 000
24-09-01 AB
17-12-01- AB Gavlegar- Kommuninvest 0,94% Fast 100 000
23-11-13 darna
17-12-13- AB Gavlegar- Kommuninvest | 0,18% -0,426% Rorligt 100 000
21-09-15 darna
17-12-15- AB Gavlegar- Kommuninvest | 0,16% -0,447% Rorligt 100 000
20-12-01 darna
Summa 575 000
Nyupplaning
Datum Bolag Kreditinstitut | Margi- | Ranta Fast/Rorl | Belopp
nal
Summa 0
Derivat
Datum Bolag Kreditinstitut | Marginal Ranta Fast/Rorl | Belopp
Summa 0
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2. Utlamnade lan (reverslan) kommunala bolag perioden
2017-09-01 - 2017-12-31 (tkr)
Refinansiering av lan
Datum Bolag Kreditinstitut Ranta | Fast/Rorl Belopp
Summa 0
3. Ovriga lan perioden 2017-09-01-2017-12-31
Gavle Stadshus AB egna lan
Datum Kreditinstitut Marginal Ranta Fast/rorlig Belopp
inkl mar-
ginal
17-09-11- Kommuninvest 1,06% Fast 6 ar 50 000
23-09-01
Summa 50 000




Redovisning av lan — upplaning, amortering och utlaning
Tabell: Gavle kommunkoncerns externa upplaning och amortering 2017-12-31
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Kategori (alla IB Uppla-  Amorte- UB Andel %

belopp i mnkr) 170101 ning ring 171231 saldo

Laneskuld till

externa  langi-

vare (mnkr)

Kommuninvest 4611,0 1725 19935 4342,5 78,4

Handelsbanken 300 300 5,4

Swedbank 100 100 1,8

NIB 300 300 5,4

Cert Swedbank 0 280 60 220 39

Cert Nordea 0 140 40 100 1,8

Cert SEB 0 180 0 180 3,3

Summa 53110 2325 20935 55425 100,0

Varav  GSAB 776 350 351 775

borgen

ExKI GSAB 4 535 1975 17425 4767,5

borgen

Tabell: Formedlade Ian till kommunala bolag och egen upplaning

Kategori (alla be- IB  Uppla- Amorte- UB | Andel

lopp i mnkr) 170101 ning ring 171231 | %
saldo

Gavle Stadshus AB 776 350 351 775 13,3

egna lan

AB Gavlegardarna 2 300 750 1100 1950 43,3

Gavlia-koncernen 700 270 140 830 15,3

Gévle Energi AB 450 100 150 400 7,4

BiondrNéarvarme AB 20 20 0,4

Gastrike Ekogas AB 50 80 20 110 2,0

Gastrike Atervinnare 40 10 30 0,6

Gavle Hamn AB 685 175 175 685 12,6

Gastrike Vatten AB 9,8 9,8 0 0,0

Gavle Vatten AB 280,2 37,7 242,5 51

Certifikat -ABGG 0 600 100 500

Summa 5311,0 2 325 20935 55425 | 100,0




Gavle kommunkoncernen har okat sina externa lan med totalt 231,5 mnkr.
Gavlefastigheter Gavle kommun AB har ¢kat sina 1an med 130 mnkr. Gavle
Energi AB koncern har I6st 1an pa 50 mnkr. Gastrike Vatten AB har amorterat
9,8 mnkr, Gévle Vatten AB har amorterat 37,7 mnkr, Gastrike Ekogas AB har
tagit tva nya Grona lan pa totalt 60 mnkr. AB Gavlegardarna har 6kat sina lan
med 150 mnkr, Gavle Stadshus AB har amorterat 1 mnkr och Géstrike Ater-
vinnare har amorterat 10 mnkr.

Kommuninvest lanserade en ny produkt som heter Grona lan under 2015.
Grona lan ar till projekt och atgarder som framjar omstéllningen till lagre kol-
dioxid utslapp, klimattalig tillvaxt och minskad miljopaverkan. Gavle kommun
har tidigare fatt sin ansokan beviljad till en ny Biogasanlaggning i Forshacka.
Under hosten har Gavlefastigheter lamnat in tva ansékningar till Gréna lan,
Parkeringshus Gavle Strand och multiarenan pa Gavlehov. Multiarenan &r
beviljad. AB Gavlegardarna har beviljats ett gront lanel6fte pa flerbostadshus
Sorby Backe. Kommunens internbank fortsatter arbetet med att tillsammans
med bolagens ekonomi/finanschefer ga igenom befintliga lan for att se om det
ar mojligt att andra statusen pa nagon av dessa till Grona lan under 2018.

Totalt har Gavle kommun 210 mnkr i grona lan 20171231,
e 100 mnkr AB Gavlegardarna Flerbostadshus Sorby Backe
e 130 mnkr Géstrike Ekogas AB Biogasanlaggning i Forsbacka.

Gavle kommun har ett certifikatprogram med en laneram pa 800 miljoner
svenska kronor. Certifikatprogrammet har pa Kommunstyrelsens uppdrag
(17KS209) uppdaterats och bérjat anvandas. Under perioden september till
december har Gavle kommun handlat upp 500 mnkr i certifikat. Kommuncerti-
fikat ska anvandas vid de tillfallen det & mer kostnadseffektivt &n traditionell
bankfinansiering. Internbanken kommer att utreda om det finns behov av sam-
ordning av kommunkoncernens totala laneskuld for att kunna Iana storre vo-
lymer och styra kapital- och réantebindning givet finanspolicyn.

Genom beslut pA Kommuninvest féreningsstamma anvander sig foreningen
fran och med rakenskapsaret 2011 av overskottsutdelningsformen aterbaring
och insatsranta for att synliggora resultatet i Kommuninvest hos sina med-
lemmar/agare. Gavle kommun har uppnatt den hogsta insatsnivan och erhaller
bade ranta pa insatskapital och aterbéring baserat pa genomsnittlig laneskuld
pa resultatrakningen. Besked om 6verskottsutdelning 2017 som avser 2016 ars
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laneskuld ar totalt 8,0 mnkr, varav aterbaring baserad pa genomsnittlig lanes-
kuld &r 6,7 mnkr.

Tabell: Utlamnade lan (reverslan) till kommunala bolag och Gvriga (mnkr)

Ingdende Upplaning  Amortering Saldo
balans 171231
170101
Gavlefastigheter 11434 4,0 11394
AB
Gavle Hamn 298,3 298,3
AB
Gavle Energi 68,3 53 63
AB #)
Bomhus Fol- 5,8 5,8
ketshus *1)
Brynds Fastig- 108,7 1,0 107,7
hets AB *2)
Summa 16245 10,3 1614,2

~Forlagslan Bomhus Energi AB via Gévle Energi AB

*1) Gavle kommun har enligt god redovisningssed gjort en vardereglering av
lanet mot Bomhus Folketshus pa 9,5 mnkr i balansrakningen 2014 och skrivit
av fordran mot Bomhus Folketshus med 9,5 mnkr till 5,8 mnkr och en ny
skuldférbindelse om 5,8 mnkr har upprattats med sakerhet i fastigheten enligt
beslut i KF 2014-09-29 § 9, 14KS93.

*2) Gavle kommun har lanat ut 110 mnkr till Brynés Fastighets AB enligt be-
slut i KF 2005-04-25 § 71 diarienummer 2004:266.

Amortering har under 2017 skett med 10,3 mnkr. Sammantaget uppgar den
interna utlaningen fran Gavle kommun till kommunala bolag och 6vriga med
1 614,5 mnkr.

Sid 12 (15)



Derivat Gavle kommunkoncern per 2017-12-31

Tabell: Rénteswappar i Gévle kommunkoncern 2017-12-31 (2016-12-31)
(mnkr) per motpart

Derivatmotpart Saldo Procent saldo
Nordea 550 (600) 52,38 (51,06)
Swedbank 50 (50) 4,76 (4,26)
SE-banken 450 (525) 42,86 (44,68)
Totalt 1050 (1 175) 100,00
Varav Gavle Stadshus AB

Derivatmotpart Saldo Procent saldo
Nordea 100 (100) 66,67 (66,67)
Swedbank 50 (50) 33,33 (33,33)
Totalt 150 (150) 100,00(100,00)

Derivaten bestar av ranteswappar dar kommunen erhaller 3 manaders stibor
réanta och betalar en fast ranta med olika Ioptider. Varje derivat ar kopplat till
ett grundlan med rorlig ranta. | grundlanet ligger kapitalbindningen och i deri-
vatet ligger rantebindning. Derivat ar ett alternativ till fastrantelan men ger
mojlighet att flexibelt och kostnadseffektivt kunna &ndra réntebindning i
skuldportféljen. Man kan ocksa skilja pa rantebindning och kapitalbindning,
dvs skilja pa ranterisk och finansieringsrisk. Nar det géller fastrantelan ar kapi-
talbindning och rantebindning lika. Ranteswap ger ocksa mojlighet att kost-
nadseffektivt andra rantebindningen for en finansiering.

Gévle kommunkoncern har per 2017-12-31, 14 rénteswappar kopplade ftill
motsvarande lan pa 1 050 mnkr. Per 2016-12-31 hade kommunkoncernen 16
ranteswappar kopplande till motsvarande 1an pa 1 175 mnkr.

Om marknadsrantorna sjunker under den avtalade ranteniva pa bundna lan
eller i ranteswapavtal &r marknadsvardet i motsvarande grad lagre, dvs mark-
nadsvardet motsvarar vad det skulle kosta att 16sa ett bundet 1an med hog ranta
och ta ett nytt lan till lagre ranta. Bundna lan I6ses inte i fortid utan loper till
forfallotid. R&nteswappar kan Igsas i fortid och omplaceras i nya swappar for
att darmed erhalla en lagre ranta framéver men med en ny loptid. Maximal
tillaten 16ptid enligt finanspolicyn &r 10 ar. Bundna lan med en ranteniva som
ar hogre an dagens ranteniva har ett negativt marknadsvarde. Detta bokfors
inte utan lanet l6per till forfall.



Marknadsvérdet pa balansdagen 2017-12-31 for ranteswappar ar negativt,
-79,1 (-105,0) mnkr varav GSAB har ett marknadsvérde pa -11,8 (-15,8) mnkr,
pa grund av en hogre ranteniva nar swapkontrakten slots.

Gavle kommun fdljer de redovisningsregler som har inforts for finansiella
derivat. Under vissa forutsattningar ska marknadsvardet anges som upplysning
i arsredovisningen, och under vissa forutsattningar ska marknadsvardet bokfo-
ras over resultatrdkningen. Gavle kommun och Gévle Stadshus AB uppfyller
kraven for att redovisa marknadsvérdet som upplysning i arsredovisningen och
inte som en resultatpaverkande post i resultatrakningen.

For att kunna tillampa villkoren for sakringsredovisning har Gévle kommun
och Gavle Stadshus AB dokumenterat alla sina derivataffarer, enligt K3 och
RKR:s mall. Gavle kommunkoncern har bedémt att sakringsférhallandet for-
véntas vara effektivt under den period for vilken sékringen har identifierats.
Dérmed &r Gévle kommunkoncern kvalificerad for s k sakringsredovisning
och ska inte redovisa marknadsvérden i resultatrdkningen och balansrakning-
en.

Gavle kommuns placeringar

Kommungaranti Skandinavien Forsékrings AB (KSFAB) forvarvar forsak-
ringsbolag for att bygga reserver for Garantiforsékring PLUS. Det finns ett
bolag i Sverige att forvarva. For att forvéarvet ska kunna genomféras har Gavle
kommun, efter beslut i kommunfullmaktige, Dnr 13KS292, inbetalat reste-
rande belopp om 245 mnkr av kommunfullméaktiges rambeslutet pa 600 mnkr
samt att Gavle kommun har flyttat sin pensionsférvaltning om 108 mnkr till
Garantiforsakring PLUS. Den totala likviden pa 354,5 mnkr reglerades i sam-
rad med KSFAB den 30 december 2013.

Placering Kommungaranti Skandinavien Forsakrings AB (KSFAB)
270 mnkr enligt beslut i KF 2008-12-15 § 238, Dnr 08KS471,

84,2 mnkr, enligt beslut i KF 2009-09-28 09K S355,

354,5 mkr, enligt beslut i KF, Dnr 13KS292.

Gévle kommuns anskaffningsvarde for aktierna i Kommungaranti Skandina-
vium Forsékring AB &r 708,7 mnkr som motsvarar bokfort varde i kommunen.
Eget kapital i bolaget uppgar till 821,8 mnkr. Vid bokslutet 2017-12-31 var
marknadsvardet 918,7 (937,5) mnkr, férdelade pa tillgangsslag enligt nedan
tabell.
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Tabell: Placering i Kommungaranti Skandinavien Forsakrings AB 2017-12-31
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*) Fond Global Dynamic 90 bestér av Aktier (15,2 %), Rantepapper (84,8 %)

och Ravaror (0,00 %) enligt tabellen ovan.

Martin Svaleryd
Ekonomidirektor
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